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1. Rapport de gestion

1.1. Activités et évenements de I'exercice

Depuis 2011, Intexa détenait, suite a I'acquisitienla société Green Yellow Saint André de Cubzac :

- une centrale photovoltaique de 405 kWoc installéelastoiture du Centre commercial Géant Casino de
Saint André de Cubzac en Gironde, livrée et enaébgtion depuis le 18 septembre 2011. La production
de la centrale permet d’économiser 37 tonnes dg (2@ an, soit la consommation moyenne de 110
foyers.

- un projet de 1,4 MWc d’ombriéres photovoltaiquéssdaller sur le parking du méme centre commercial,
ayant achevé I'obtention de I'ensemble des autioisa nécessaires a sa construction et son exjpboita
fin 2012.

En avril 2013, la société Green Yellow Saint AndeéCubzac avait cédé la centrale de 405 kWc aciétgo
Intexa Patrimoine, créée a cet effet et contrdl&@8G®6 par Intexa.

En mai 2013, la société Intexa a cédé, sous condduspensive, le projet d’'ombriéres photovoltasque
1,4 MWc, via la cession des titres de la sociétéeBrYellow Saint André de Cubzac. La levée de la
condition suspensive étant intervenue en mars 2@ldession des titres de la société Green YellamtS
André de Cubzac est définitivement intervenue lead 2014.

Le chiffre d’affaires consolidé progresse de 5%26id4 par rapport a 2013 : 261 milliers d’euros ®nt
249 milliers d’euros en 2013. Ce chiffre d'affai@srespond a la vente & EDF de la production ridert de
la centrale photovoltaique de 405 kWc en explaitati

La société Intexa, société-mere, n'a réalisé agtiffre d’affaires en 2014.

Eu égard aux dispositions de l'article L 232-1 dde de commerce, nous vous informons que la Sat@té
effectué aucune activité de recherche et de dépelopnt au cours de I'exercice écoulé.

1.2. Examen des comptes de I'exercice 2014

Commentaires sur les comptes consolidés

En application du réglement européen 1606/2002djuillet 2002, les états financiers consolidégydaupe
Intexa sont établis conformément aux normes IFR&rhational Financial Reporting Standandgubliées
par I'lASB (International Accounting Standards Boarelles qu’adoptées par I'Union Européenne a te da
d’'arrété des comptes par le Conseil d’administragjoi sont applicables au 31 décembre 2014

Les méthodes comptables exposées dans la not€andexe aux comptes consolidés ont été appliqdées
facon permanente a I'ensemble des périodes présetdidds les états consolidés, aprés prise en compt@
I'exception des nouvelles normes et interprétatiérites a la note 1.1.1 de cette méme annexe.

Le chiffre d’affaires consolidé au 31 décembre 2@leve a 261 milliers d'euros contre 249 milliers
d’euros en 2013.

Le résultat opérationnel courant s’établit a 111liens d’euros contre 70 milliers d’euros en 20&Rnt
rappelé qu'en 2013, celui-ci avait été impacté moent par les colts de cession des titres de étéoc
Green Yellow Saint André de Cubzac.

Le résultat opérationnel est de 947 milliers d’'syren forte progression par rapport a 2013 (peete d
18 milliers d’euros) du fait de la plus-value dééag I'occasion de la cession des titres de l&&0Green
Yellow Saint André de Cubzac. En 2013, le résultpérationnel tenait compte, notamment, des droits
d’enregistrement liés au transfert du fonds de cernmde Saint-André de Cubzac (80 milliers d’euros)



A fin décembre 2014, le résultat financier est dmilliers d’euros contre 1 millier d’euros a finaEmbre
2013.

Le résultat net de I'ensemble consolidé et le tésulet part du Groupe ressortent a 954 milliesuis
contre 13 milliers d’euros en 2013.

La capacité d’autofinancement consolidée est &gale4 milliers d’euros contre 96 milliers d’euras2013.
Au 31 décembre 2014, la trésorerie nette s’élevie @1 milliers d’euros contre 26 milliers d’euros a
31 décembre 2013.

Au 31 décembre 2014, les capitaux propres cons)ljsrt du groupe, s'établissent & 3 039 milliéesis
contre 2 085 milliers d’euros en 2013.

Commentaires sur les comptes sociaux

Les comptes annuels sont établis suivant les ppéisers du plan comptable général 20414, homolquaré
l'arrété du 8 septembre 2014 et de I'ensemble éiglements ANC le complétant.

Les régles et méthodes comptables appliquées a@bligtement des comptes annuels sont, dans leur
ensemble, identiques a celles connues jusqu’atans &nt pas obstacle a la comparaison d’un ecersir
l'autre.

L'’Annexe rappelle les principes comptables applequdar la Société, donne toutes précisions sur les
principaux postes du bilan et du compte de résaitesi que sur leur évolution.

Au 31 décembre 2014, le total du bilan s’éleve2b 8 milliers d’euros contre 2 590 milliers d’eurrs 2013
et les capitaux propres représentent un montar t&3 milliers d’euros contre 1 969 milliers d’esiren
2013.

Les actifs immobilisés s’élevent a 2 milliers d'esirau 31 décembre 2014 contre 752 milliers d’earos
31 décembre 2013. Ces actifs immobilisés sont itaéstdes titres des sociétés Intex Participatiistexa
Patrimoine, étant rappelé qu’en 2013, ils compmamaégalement les titres de la société Green YeBaimt
André de Cubzac.

L'actif circulant s’éléve a 3 249 milliers d’euresntre 1 837 milliers d’euros en 2013, dont 3 2liliers
d’euros liés a un compte courant entre les socagparentées.

Les dettes brutes de la Société s'élevent & 57ensild’euros au 31 décembre 2014 contre 594 nsllier
d’euros au 31 décembre 2013. Les dettes sont igparitre les sociétés apparentées pour un maldadit
milliers d’euros (contre 574 milliers d’euros enl3(), des dettes fournisseurs pour un montant duillirs
d’euros et des dettes diverses pour un montantrddi@érs d’euros.

En application des dispositions de l'article L.441-du Code de commerce, la décomposition du sidde
dettes a I'égard des fournisseurs par date d'échéarmprésente comme suit a la cléture de I'exercic

De 1a30jours De 31a60jours De 61 a 90 jours Au-dela de 91 jour
(en euros) avant échéance avant échéance avant échéance avant échéance

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Echues Total

Dette fournisseurs et

- 12 544 12502
comptes rattachés

Collectif fournisseurs o (o] (o] o (o] (o] o (o] (o] o (o] (o]
~

Effets a payer fournisseurs o] [0] 0] ] [0] 0] (] [0] o] (] (0] o]

-
Factures non parvenues

X 12 544 12 502
fournisseurs

-
Dette surimmobilisation et

- o] [0]
comptes rattachés
Collectif fournisseurs 0 o 0 0 0 0 0 o o 0 o 0
d'immobilisations
~
Effetsra paye.r foyrnlsseurs o o o o ) o o ) o o o o
d'immobilisations
~
Factures non parvenues o o

fournisseurs d'immobilisations




Le résultat d’exploitation au 31 décembre 2014axss (27) milliers d’euros contre (43) milliersediros en
2013. Il prend en compte principalement des dépetib®noraires.

Le résultat financier s’éléve a 118 milliers d’esiaontre 31 milliers d’euros I'année précédenterdeltat
prend en compte des intéréts sur les comptes dsutla@ssociés pour 15 milliers d’euros et les dinides
des actions Green Yellow Saint André de Cubzac fp6@milliers d’euros.

Le résultat courant avant imp6ts ressort en corssemia 91 milliers d’euros contre (12) milliers utes
'année précédente.

Le résultat exceptionnel s’établit a 1 113 millidisuros contre 13 milliers d’euros en 2013. Il esstitué
d’'une dotation, nette de reprise, aux provisiongrpgsques divers de 5 milliers d’euros, d’'une repmnette
de dotation aux amortissements sur frais d’acqoistde titres pour 10 milliers d’euros et d’'unaspValue
sur cession des titres de la société Green Yellmwt&\ndré de Cubzac pour 1 108 milliers d’euros.

Le résultat net de I'exercice se traduit par unéfiée de 1 204 milliers d’euros euros contre undepde
25 milliers d’euros pour I'exercice précédent.

Il N’y a aucune charge somptuaire supportée p8pété au titre de I'exercice écoulé.

1.3. Filiales et participations

Prises de participation et de contrble en 2014

Néant

Organigramme

Intexa

v

v 100% \ 4 99,90%

\ 4

Intex Participations Intexa Patrimoine

0,10%

Activité des filiales
- Intex Participations
En 2014, la société Intex Participations qui dét@mi0% du capital de la société Intexa Patrimoiria,
réalisé aucun chiffre d’'affaires au cours de I'ei@ écoulé. La perte de I'exercice s'éléve a 36b®
contre 689 euros en 2013.

- Intexa Patrimoine

Depuis avril 2013, la société Intexa Patrimoine leixp la centrale photovoltaique de 405 kWc,
précédemment exploitée par la société Green Yelaint André de Cubzac.

En 2014, la société a réalisé un chiffre d’affainess taxes de 261 milliers d’euros. Le bénéficéadercice
s'éleve a 131 milliers d’euros.



Opérations avec des apparentées

La Société entretient des relations habituellesisda cadre de la gestion courante du Groupe, agec
société-mere, Casino, Guichard-Perrachon qui asdinertement ou a travers ses filiales, I'ensendds
fonctions supports, et notamment les fonctiongjque, comptable, fiscale, la communication finaneiet
les systemes d’information.

Par ailleurs, I'organisation juridique et opératielile du Groupe conduit a ce que les relations ceroiges
ou prestations de services interviennent entréliales ou certaines d’entre elles.

Le rapport spécial des Commissaires aux comptekeswonventions réglementées relatent les coromesnti
conclues entre la Société et le Président-Direajénéral, 'un des administrateurs ou I'un desoactaires
détenant une fraction des droits de vote supe&eid% ou, s'il s’agit d’'une société actionnairesdeiété la
contr6lant, et qui ne présente pas le caracteedations courantes conclues a des conditions hesma

Aucune convention, autre que celles portant sur afEsations courantes et conclues a des conditions
normales, n'est intervenue, directement ou parqgoers interposée, entre une filiale de la Sociétée et

Directeur général, 'un des administrateurs ou ltles actionnaires disposant d’'une fraction destside
vote supérieure a 10% de la Société.

1.4. Affectation du résultat

Le Conseil d’administration vous propose d'affectirsi qu'il suit le résultat de I'exercice :

Bénéfice de I'exercice 1203 696,33 €
Report a nouveau de I'exercice 2013 (+) -8062091¢€
Affectation a la réserve lIégale ) 53 497,20 €

Bénéfice distribuable () 1069578,22 €
Affectation au compte "Report a nouveau” 1069 5Z&2

La Société n’a distribué aucun dividende au titee ttois derniers exercices.

1.5. Capital et actionnariat

Capital social

Au 31 décembre 2014, le capital social s’élevdit@l9 200 euros, divisé en 1 012 000 actions de duiéo,
entierement libérées.

Les actions Intexa (code Isin : FRO000064958) swimhises aux négociations sur NYSE Euronext Paris,
compartiment C.

Répartition du capital et des droits de vote

Au 31 décembre 2014, le nombre des droits de wotaseemblée générale s’élevait a 2 003 546 attachés
1 012 000 actions ayant le droit de vote.

En effet, en application de l'article 28 des swtuin droit de vote double est attribué, dans teslitions
légales, a toutes les actions entierement libépées lesquelles il est justifié d'une inscriptioonmnative
depuis quatre ans au moins, au nom d'un méme natien ainsi que, en cas d'augmentation de capital
incorporation de réserves, bénéfices ou primesisiom, aux actions nominatives attribuées grangiat a
un actionnaire a raison d'actions anciennes pagukdles il bénéficie de ce droit. Le droit de vdtaible
ainsi conféré aux actions nominatives entieremégrées cesse de plein droit, pour toute actiomtafgat



l'objet d'une conversion au porteur ou d'un tramsfa propriété, sauf, en cas de transfert du natmiau
nominatif, application des dispositions de I'agit|225-124 du code de commerce.

La société Intexa est contr6lée, directement aténtbment, par la société Euris. L'organigrammeaies
montre, a la date du 31 janvier 2015, la positieiadSociété au sein du Groupe :

- (1
Euris® @ La société Euris est controlée par M. Jean-Chakiesuri.
92,3692 @ 92.40% des droits de vote.
Finatis
v  89.25%° ®) 94,37% des droits de vote.

Fonciére Euris

55,41%" @ 71,11% des droits de vote.
Rallye
48,3896 ® Actions détenues, directement ou indirectemens aatocontrdle, par
i i Rallye, ses filiales et ses sociétés méres, repiase60,39% des droits de
Casino, Guichard-Perrachor vote.
v  97.91%° © 98,91% des droits de vote,

Intexa

|:| Société coté

La répartition du capital et de droits de vote alé& ainsi qu'il suit au cours des trois dernicaaeées :

31 décembre 2012 31 décembre 2013 31 décembre 2014
Actions Droits de vote Actions Droits de vote Actions Droits de vote
Nombre % Nombre %  Nombre %  Nombre %  Nombre %  Nombre %

Casino 990844 9791% 1905189 98,87% 990844 9791%1 6&B 9891% 990844 97,91% 1981688 98,91%
P ublic 21156 2,09% 21858 1,13% 21156 2,09% 21858 1,09%115@ 2,09% 21858 1,09%
Total 1012 000 100,00% 1 927 047 100,00% 1 012 000 A%, 003 546 100,00% 1 012 000 100,00% 2 003 546 100,00%

A la connaissance de la Société, aucun actionrauiites que ceux indiqués ci-dessus, ne détientddus %
du capital ou des droits de vote de la Société.

A la connaissance de la Société, il n'existe pagatte d'actionnaires relatifs aux actions de lei&é.
Au 31 décembre 2014, les actions détenues direateper les membres des organes de direction ou
d’administration de Casino représentent 97,91%aghital et 98,91% des droits de vote.

Actionnariat salarié

Aucun salarié de la Société n’est actionnaire dgoleiété, celle-ci n’ayant plus de personnel defgui§’ mai
2008.



Opérations réalisées sur les titres de la Sociétamples dirigeants et/ou des personnes
auxquelles ils sont étroitement liégArticle L 621-18-2 du Code monétaire et financier)

En 2014, aucune opération n'a été réalisée suittes de la Société par les dirigeants et/ou Esgnes

auxquelles ils sont étroitement liés.

Capital autorisé et non émis

L'’Assemblée générale des actionnaires a délégu@oaseil d’administration les compétences suivaates
matiére d’émission d’'actions et/ou de valeurs niéfEs donnant accés au capital ou donnant droit a

I'attribution de titres de créances :

Opération e s Modalités |, Date de Durée Echéance
maximal I'autorisation
Augmentation de capital par émission d’actions
de valeurs mobiliéres donnant accés au capital
I'attribution d’actions nouvelles et/ou existantas 800 000&Y AvecDPS®  20juin2013 26 mois 19 aot 2015
donnant droit & lattribution de titres de créanc
avec maintien du DP%.
Augmentation de capital par émission d’actions
de valeurs mobilieres donnant acces au capital
I'attribution d’actions nouvelles et/ou existantas 800000 €Y  Sans DPY®) 20 juin 2013 26 mois 19 ao(t 2015
donnant droit & lattribution de titres de créanc
avec suppression du DFpar offre au public.
Augmentation de capital par émission d’actions
de valeurs mobilieres donnant accés au capital 10% du
I'attribution d’actions nouvelles et/ou existantas capital Sans DP$) 20 juin 2013 26 mois 19 ao0t 2015
donnant droit a I'attribution de titres de créanc par an
avec suppression du DF%Spar placement privé.
Augmentation de capital par émission d’actions
de valeurs mobiliéres donnant acces au capita 1) ) - . -
cas d'offre publique mise en ceuvre par Intexa 800 000 € Sans DP$ 20 juin 2013 26 mois 19 aodt 2015
les titres d’une autre société cotée.
Augmentation de capital par émission d’actions
de valeurs mobilieres donnant accés au capita 10% du
vue de rémunérer des apports en nature consei caoital Sans DP¥ 20 juin 2013 26 mois 19 ao(t 2015
Intexa et constitués de titre de capital ou deurale P
mobilieres donnant acces au capital
0,
Augmentation de capital au profit des salar n?)rﬁl:?rg
adhérents a un PEE de la Société ou des soc d'actions au Sans DP¥ 20 juin 2013 26 mois 19 ao(t 2015

qui lui sont liées.

20 juin 2013®

@ Le montant des titres de créances qui pourronténie immédiatement ou & terme, ne doit pas exé@60 000 € ou sa
contrevaleur en devises ou en unités monétairepasitas.

@  DPS : droit préférentiel de souscription.
®  Soit 40 480 actions.

Aucune des délégations données n'a été utiliséegaonseil d’administration.

L’ensemble des autorisations ci-dessus venant éaécle le 19 aolt prochain, il vous est proposéesle |
renouveler dans les conditions présentées daagport du Conseil d’administration a I’Assembléedyale

extraordinaire.



1.6. Evénements postérieurs a la clbéture

Néant

1.7. Perspectives

La Société étudiera toute opportunité visant a cbimrison portefeuille d'actifs dans les énergies
renouvelables, notamment de centrales photovokajqmais aussi dans tout autre domaine, énergie,
immobilier ou commercial.

1.8. Informations sociales et environnementales et relates aux
engagements societaux en faveur du développementrdble

Informations sociales

La société Intexa, ni aucune de ses filiales ndmpersonnel. En conséquence, I'ensemble desnafmns
sociales, visées par l'article R. 225-105-1 du cddecommerce, concernant I'emploi, 'organisatian d
travail, les relations sociales, la santé et last la formation, I'égalité de traitement et dions contre la
discrimination sont sans objet.

Informations environnementales et relatives aux eragements sociétaux en faveur du
développement durable

Filiale du groupe Casino, Intexa s'inscrit dansdéamarche mise en ceuvre par le Groupe en matiere de
Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE).

A ce titre, le Groupe a défini des 2003 ses engagésren environnementale, réaffirmés par I'adhéaion
Pacte Mondial des Nations Unies ainsi que par lanadéhe de progrés qui fixe quatre priorités
environnementale : la réduction des émissions de @eeffet de serre, 'amélioration de [I'efficacité
énergétique, la réduction et la valorisation deshdts ainsi que la protection de la biodiversité de
écosystéemes. Pour de plus amples informations, pousez vous reporter au Document de référence 2014
de Casino consultable a I'adresse internet suivamtew.groupe-casino.fr

Concernant plus particulierement le périmétre lafeson impact environnemental provient de I'expliin
de la centrale photovoltaique de Saint André dez@ulbont la production a démarré en ao(t 2011uBer
année pleine, la production de cette centrale peddeonomiser 37 tonnes de €@®oit la consommation
moyenne de 110 foyers.

L’exploitation de cette centrale participe a laifplie du groupe Casino en matiere de développeniesnt

énergies renouvelables, portée par la société @edlenv qui est par ailleurs en charge de fourns le
solutions d’économies d’énergie du Groupe.

1.9. Facteurs de risques

La gestion des risques propres a Intexa s'integns ¢h politique de gestion des risques mise ene@ar sa
société-mere, Casino, Guichard-Perrachon.



Risques de marché

Risques de taux

N’ayant souscrit aucun emprunt, I'exposition deStiété au risque de taux n’est pas significativen est
de méme de ses filiales.

Risques de change

Le groupe Intexa, implanté uniqguement en Franastrpas soumis aux risques de change.

Risques sur action et autres instruments financiers

La Société ne détient pas de ses propres actioadnmestissements financiers dans d’autres sésiéue
ses filiales. Ni la Société, ni ses filiales n'@puscrit d'instruments monétaires soumis au risguections.

Risque de liquidité
Intexa n'a pas de risque de liquidité a court terme

Dans le cadre de la Convention de Compte Courate &estion de Trésorerie mise en place avec latéoc
Casino Finance, Intexa pourrait utiliser ce conmater financer son activité.

Risques liés a I'actionnaire majoritaire
Casino en sa qualité d'actionnaire majoritaire exeune influence significative sur la Société attpear
ailleurs adopter seule toutes les résolutions seesnd I'approbation des actionnaires réunis ennilsise
générale ordinaire et en Assemblée générale egiraire. Le groupe Casino a donc la faculté de gneen
seul des décisions de toute nature, dans le redpd@ntérét social de la Société.

Risques sur les matieres premiéres
Du fait de leur activité, ni la Société, ni segfés ne sont soumises au risque sur les matiéeesgres.

Risques crédit et/ou de contrepartie
Ni la Société, ni ses filiales n’ont un risque ¢t@t/ou de contrepartie.

Risques opérationnels
Il 'y pas de risques opérationnels pouvant impastgnificativement la situation financiere deSlaciété et
de ses filiales. En effet, I'impact du niveau deledlement est peu significatif sur I'activité de centrale
(plus ou moins 5%). La centrale fait I'objet d’'uontrat de maintenance permettant de faire faceute to
défaillance de la centrale et d’assurer la powsdist I'exploitation.

Risques industriels et environnementaux

Compte tenu de leur activité, ni la Société, ni Bisles ne sont soumises a des risques industeel
environnementaux.

Risques juridiques
La Société n'est soumise a aucune réglementatidicpi#re, sauf la réglementation qui régit lesistés
dont les titres sont négociés sur un marché régli#mintexa Patrimoine, afin de bénéficier du tdefrachat
de sa production électrique par EDF pour I'expl@mta de sa centrale de 405 kWc, doit respecter les

conditions du contrat d’achat.

Ni la Société, ni ses filiales ne font I'objet daiprocédure gouvernementale, judiciaire ou d’eabé.
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Assurances et couverture des risques

Intexa, en tant que filiale du groupe Casino, aelhén qualité d’assuré additionnel aux programmes
d’assurances du groupe Casino et bénéficie desggaet des économies de primes par la mutualisdes
couvertures d’'assurances. Intexa dispose de gesasitinilaires a celles souscrites par des entespdg
méme taille dans le secteur, qui répondent & sasrsepropres et a la destination commerciale sactfs.

La gestion des polices d’assurances d’Intexa esttpl sous la responsabilité de la Direction Assesade
Casino avec, notamment, les objectifs suivants :

- de patrticiper a l'identification et la quantificati des risques assurables.

- de Négocier, souscrire et de gérer les couvergirkes polices d’assurances aupres d’assureuraldets
- darbitrer sur le transfert du financement desuésjentre I'auto assurance et le marché de l'assera
- de gérer et superviser la gestion des sinistres lav@utien des courtiers conseils du Groupe Gasin

e Politique de prévention et de protection des risgugetechniques

La politique de prévention et de protection degués techniques mise en ceuvre par Intexa s'irdnt
le cadre de celle déployée par le groupe, avegdpast des services ingénieries des assureursodipgyr

» Eléments d’appréciation des principales couverturesouscrites

Les couvertures résumées ci-apres sont celles i&goavec les assureurs pendant I'exercice 20&4 et
vigueur a la date d'émission du présent rappotesbie peuvent étre considérées comme permanentes
car sont sujettes a de possibles variations/adapsapour tenir compte de la sinistralité du groupe
Casino, des contraintes du marché de I'assurande dévolution des risques d’Intexa.

Le programme assurance Dommages / Perte Exploitatio Groupe a été normalement renouvelé a
I'échéance du®ljuillet 2014, les risques précédemment assurést ayas été replacés.

A la date d’établissement du présent document,rasaustre majeur et/ou significatif n’est survesm
2014, susceptible de réduire les conditions aaselle couvertures d’assurances et/ou de modifer le
primes et la conservation en auto-assurance.

L’auto-assurance

L'auto-assurance pratiquée par Intexa s'inscritsdiencadre de celle du groupe Casino. Il s’agiind'u
choix stratégique de la gestion et du financementishjue. Elle vise, I'optimisation et le contrées
budgets des primes d’assurances en atténuanaésations du marché de I'assurance.

Cette conservation en auto-assurance est destirfibaricer les sinistres de fréquences et de faibles
intensités.

Des franchises « classiques » sont appliquées gipiatre ». Concernant la police de dommages aux
biens, la captive de réassurance du Groupe Casieovient, au-dela des franchises, pour des mantant
limités par un plafond annuel maximum.

Les couvertures d'assurances

En cas de sinistre majeur dit « d’'intensité »,ifaricement de ces risques est transféré au maeché d
lassurance. Les garanties et les limites de cdurersont déterminées avec le soutien des Cabinets
conseils et de courtage, des pratiques de marchassereurs, des modeéles d’analyses des risquoes et
enjeux financiers.
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Assurance de dommages aux biens et/ou de pertgdaltations

Sont notamment couverts les dommages aux biermsesp#exploitation consécutives a un incendie, une
explosion, un acte de malveillance, un effondremem&vénement naturel, une catastrophe natuoslée,

« violence » politique ou une responsabilité lo@mtdans les limites négociées avec les marchés
d’assurances. Les limites de couvertures d’assagdidntexa sont identiques a celles dont dispese |
groupe Casino.

A la date du présent rapport, les garanties acesrgéar la police d'assurances de dommages aux biens
sont notamment les suivantes.

- Incendie, explosion, foudre, (Dommages directs &td2e d’exploitation consécutives — Période
d'indemnisation 18 mais) ;

- Effondrement des béatiments ;

- Mouvements populaires, émeutes ;

- Terrorisme ;

- Catastrophes Naturelles ;

- Recours des voisins et des tiers ;

- Recours des locataires et des occupants ;

- Perte d’'usage/frais de mise en conformité ;

- Perte de loyers.

Responsabilité Civile

Sont notamment couverts les dommages corporelgrigiat et/ou financiers subis par des tiers du fait
d’'une faute, une erreur, une omission dans la gtiestd’Intexa ou dans I'exploitation de son adévi
dans une limite de 75 millions d’euros par sinigtepar an. Ces programmes couvrent également les
risques de pollution, ainsi que, le cas échéamgdponsabilité de la Société en sa qualité d’eyapiodu

fait des accidents du travail et des maladies psid@nelles subis par ses salariés. Les limites de
couvertures d'assurances d’Intexa sont, généralendentiques a celles dont dispose le groupe @asin

La gestion des sinistres

La gestion des sinistres est confiée a la Directies Assurances du groupe, avec le soutien des
opérationnels et des Directions d’Intexa. La Dimttdes Assurance du groupe supervise linstruction
des sinistres et le reglement des indemnités d'asses, en relation avec les assureurs, les exgdds
conseils.

1.10. Gouvernement d’entreprise

Conseil d'administration

Sous réserve des dispositions légales applicahleade fusion avec une autre société anonyn@nriseil
d’administration est composé de trois membres aimsret de dix-huit au plus (article 14 des statufsute
personne morale peut étre nommée aux fonctionsnitéstrateur, celle-ci étant tenue de désigner,r pou
participer aux délibérations du Conseil d'adminisbn et, généralement, pour exercer ce mandat
d'administrateur, un représentant permanent podulée du mandat de la personne morale administrate
soumis aux mémes conditions et obligations et quoert les mémes responsabilités, civile et pérple,

s'il était administrateur en son nom propre.

Au 31 janvier 2015, le Conseil d’administration estnposé de cinqg administrateurs :

Monsieur Vincent Rebillard, Président du Consegidihinistration,

Madame Virginie Aubagnac, Directeur général,

la société Casino, Guichard-Perrachon, représgatéllonsieur Daniel Marque,
la société Germinal SNC, représentée par Monsiascd Rivet,

la société Messidor SNC, représentée par Monsigas Desjacques.
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Lors de sa réunion du 22 janvier 2015, le Consailministration a coopté Monsieur Vincent Rebillanad
qualité d’administrateur, en remplacement de Mansi¢ves Desjacques, et I'a désigné en qualité de
Président du Conseil d’administration. La ratifioatde sa cooptation est proposée a I’Assembléérgkm
Monsieur Yves Desjacques représente dorénavamiciété Messidor SNC au Conseil d’administration, en
remplacement de Monsieur Vincent Rebillard.

Les administrateurs dont la durée des fonctionseistellement de trois années (décision de I'Asséenb
générale des actionnaires du 20 juin 2013), somnmé&s ou renouvelés dans leurs fonctions par I'Abs&en
générale ordinaire des actionnaires et sont rééigisans limitation de mandats. Toutefois, confonent a
l'article 16 des statuts, rul ne peut étre nommé administrateur ou représgrgarmanent d’administrateur
personne morale, si ayant dépassé I'age de 70smspmination a pour effet de porter a plus dustides
membres du Conseil, le nombre d'administrateur et réprésentants permanents d’administrateurs
personnes morales ayant dépassé cetden cas de vacance par décés ou par démissiorod'plusieurs
sieges d'administrateurs, le Conseil d'administmapieut, entre deux assemblées générales, proaédies
nominations a titre provisoire. Ces nominationstssmumises a ratification de la plus proche asséenbl
générale. Si la nomination d'un administrateuefgir le Conseil n'est pas ratifiée par I'assemidéeactes
accomplis par cet administrateur et les délibénatiprises par le Conseil pendant la gestion proeiso'en
sont pas moins valables. L'administrateur nommeéeseiplacement d'un autre administrateur ne demeure e
fonction que le temps restant a courir sur le maddaon prédécesseur.

Le Conseil d’administration de la Société, contedbé@r la société Casino, Guichard-Perrachon, dettgere
détenant 98% du capital et 99% des droits de wstiecomposé de cadres dirigeants et de responghbles
Groupe, choisis pour leur compétence, leur anciénetdeur complémentarité.

Le Conseil d’administration comprend une femme aisthiateur. Cette représentation est conformelai la
sur la représentation équilibrée des hommes efetl@sies au sein des conseils d’administrations eeCie
gouvernement d’entreprise AFEP-MEFEF, soit 20%.

Chaque administrateur doit, en vertu de l'artidcledes statuts, étre propriétaire d’au moins unemct

Mandats et fonctions des membres du Conselil d’admistration

Les mandats ayants pris fin en 2014 sont indigaéj », ceux ayant pris fin en 2015 par « ** ».

* Monsieur Yves Desjacques
Administrateur et Président du Conseil d’adminititra jusqu’au 22 janvier 2015
Représentant permanent de la société Messidor $§islle 22 janvier 2015

Date de naissance23 décembre 1967.

Nationalité: francaise.

Date de premiére nomination en qualité d’adminitgta: 19 octobre 2012.
Fin de mandaen qualité d’administrateur22 janvier 2015.

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2014

Adresse professionneli€Casino, 148, rue de I'Université - 75007 Paris.

= Biographie

Diplémé de I'Université de Paris Il (CIFFOP - 1992pnsieur Yves Desjacques débute sa carriere,
en juin 1992, au sein de Commercial Union Assursiecequalité de chargé de missions Ressources
Humaines. Il rejoint le Groupe Generali Assuranees1994 ou il occupe successivement les
fonctions de responsable des Ressources Humaindsa derance Assurances (1994-1997), de
Directeur de Generali Ressources Humaines (1997)2€t0de Directeur des Ressources Humaines
des « Structures Communes du Groupe » (1998-28019ctobre 2001, il rejoint le Groupe Vedior
France ou il occupe les fonctions de Directeur G#rigélégué Ressources Humaines, membre du
Comité de Direction Générale. En octobre 2007ejibint le Groupe Casino comme Directeur des
Ressources Humaines Groupe, membre du Comité Exédcast depuis 2007, Président du Réseau
national des entreprises pour I'égalité des chadaas I'éducation.
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= Fonctions principales
Directeur des Ressources Humaines, membre du Céaxétgutif du Groupe Casino.

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmequivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Director des sociétés Almacenes Exito (société cotée -rimk), Companhia Brasileira de
Distribuicéo (société cotée - Brésil) et Via Varégociété cotée - Brésil) ;
Memberdu Good Governance Code Assessment, Follow-up and €wafion Committede la
société Almacenes Exito (société cotée - Colombie)
Member du Human Resources and Compensation Comnagttdlember du Stock Option
Committeade la société Companhia Brasileira de Distribuiiiziété cotée - Brésil) ;
Chairman et Memberdu Human Resources and Compensation Commiteda société Via
Varejo (société cotée - Brésil) ;
Représentant permanent de la société La Forézietme Participations au Conseil
d’administration de la société Mercialys (sociéiée) ;
Administrateur et Trésorier adjoint de la Fondatidentreprise Casino ;
Administrateur de la Fondation d’Entreprise Mongpri
Président des sociétés Compagnie Aérienne de ToanEgécutif (Catex), La Forézienne de
Participations et Tomant ;
Gérant non associé de la société Campus Casino.

Hors du Groupe Casino
Président du Réseau national des entreprises 'ggaltité des chances dans I'éducation.

= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| aerniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Président et membre du Conseil de surveillanca dediété Franprix Holding ;

Président du Conseil d'administration des sociétésxa (société cotée)** et Distribution
Franprix* ;

Président du Conseil d’administration et Adminitttat de I'association Loi 1901 Les Ecoles du
Soleil ;

Gérant non associé de la société Casino Dévelopgeme

Représentant permanent de la société Messidor $SNCoaseil d’administration de la société
Mercialys (société cotée) ;

Représentant permanent de la société Messidor $SNCoaseil d’administration de la société
Intexa (société cotée) ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdi€terachon, Gérante de la société Campus
Casino ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdi€tarachon au Conseil de surveillance de
la société Monoprix SA* ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdi€tarachon au Comité de surveillance de
la société Monoprix*** ;

Représentant permanent de la société Franprix tdntee Holding au Conseil de surveillance
de la société Leader Price Holding ;

Président de F.A.C. (Formation, Assistance, Conseil

Monsieur Vincent Rebillard

Représentant permanent de la société Messidor 88HLijau 22 janvier 2015

Administrateur (mandat soumis a ratification) etéBident du Conseil d’administration depuis le
22 janvier 2015

Date de naissance21 mai 1969.

Nationalité: francaise.

Date de premiéere nominati@n qualité d’administrateur 22 janvier 2015.

Fin de mandat a 'issue de I'’'Assemblée générale ordinairesguiéunira en 2017 a I'effet de statuer
sur les comptes de I'exercice 2016.

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2014
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Adresse professionnelleCasino, 148, rue de I'Université - 75007 Paris.

= Biographie

Diplémé en droit de l'université de Paris | Panth8orbonne (UFR 05 et 07), et aprés une premiére
expérience professionnelle en syndic de copropidtisieur Vincent Rebillard débute en 1996 sa
carriere dans la distribution commerciale au sets €omptoirs Modernes Badin Defforey en
qualité de directeur de magasin, puis aprés agoissi et validé cette expérience commerciale, est
nommé en 1998 responsable juridique et immobilecette société d’exploitation appartenant au
groupe Carrefour. Il rejoint la direction juridiqéeance du groupe Carrefour en 2000 ou il occupe
successivement les fonctions de responsable jugdigd-est (2000-2002) et de Directeur Juridique
Appui Franchise en charge notamment du FinancedenEranchisés, de I’Administration de Biens
et du Contréle des Investissements, membre du @oddt Direction Juridique (2002-2005). En
septembre 2005, il rejoint le groupe Casino otcdupe successivement les fonctions de Directeur
des Arbitrages (2005-2006), de Directeur Générgbiat en charges des Opérations Immobiliéres
(2006-2011), puis de Directeur Général Adjoint dlarges des Services Immobiliers et Président
d’'IGC Services (2011-2012). En septembre 2012, Maoms/incent Rebillard est nommé Directeur
Général Délégué d'Immobiliere Groupe Casino, puésident en septembre 2013.

= Fonctions principales
Directeur Général Délégué de la société Mercialgsiété cotée).
Directeur du péle immobilier groupe Casino.

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmequivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Directeur général délégué de la société Mercialgsiété cotée) ;
Président des sociétés IGC Services, L'Immobil@reupe Casino, Plouescadis et Sudeco ;
Administrateur et Président du Conseil d’'administrade la société Proxipierre ;
Gérant de la société Alpha.

Hors du Groupe Casino
Néant.

= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| @erniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Directeur Général de la société Mercialys (soaiétée) ;

Directeur Général Délégué de la société L'Immobgli&roupe Casino ;

Administrateur et Directeur Général de la socidt@i&scadis ;

Administrateur de la société Viveris Odyssée Sppijca

Représentant permanent de la société La Forézietme Participations au Conseil
d’administration de la société Shopping Propertyd-1 ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdi€tarachon au Conseil d’administration
de la société Proxipierre ;

Représentant permanent de la société L'ImmobilEeupe Casino au Conseil d’administration
de la société Viveris Odyssée Sppicav ;

Représentant permanent de la société SCI ProximmBoaseil d’administration de la société
AEW Immocommercial* ;

Représentant permanent de la société Messidor SNCoaseil d’administration de la société
Intexa (société cotée)** ;

Membre du comité stratégique de la société Pommerim

Gérant des sociétés Mareso, Pial, Remax, S.A.RotaRSCI du n°11 de la Rue de Fresnil, et
SCI Provence et Forez.
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Madame Virginie Aubagnac
Administrateuret Directeur général

Date de naissancel4 avril 1980.

Nationalité: francaise.

Date de premiére nominatiarl? juin 2011.

Fin de mandat a l'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguiéunira en 2017 a I'effet de statuer
sur les comptes de I'exercice 2016.

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2014

Adresse professionneli€Casino, 148, rue de I'Université - 75007 Paris.

= Biographie

Diplémée de I'Ecole des Hautes Etudes Commerc&ie2004, Madame Virginie Aubagnac débute

sa carriere en ao(t 2004 a la Direction Finandigréa société Rallye (société cotée), puis devient
chargée de mission auprés du Directeur générainadje cette méme société. Au cours de I'année
2006, elle inteégre la Direction Plan et Stratégiegdoupe Casino. En mai 2008, Madame Aubagnac
rejoint la société GreenYellow et exerce la fonttie Secrétaire général et Directeur administratif
et Financier depuis fin 2009.

= Fonctions principales
Secrétaire général et Directeur administratif edrficier de la société GreenYellow.

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmesuivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Gérant de la société Intex Participations.

Hors du Groupe Casino
Néant.

= Autres mandats et fonctions exercés au cours des|clerniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Néant.

Société Casino, Guichard-Perrachon
Administrateur

Société anonyme au capital de 173 052 072,90 euros.
Siege social : 1, Esplanade de France — 42000-Eaertne.
N° d'identification : 554 501 171 RCS Saint-Etienne

Date de premiére nominatiariLO juillet 2008.

Fin de mandat a l'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguiéunira en 2017 a I'effet de statuer
sur les comptes de I'exercice 2016.

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2@B0 844.

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmesuivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Administrateur des sociétés Intexa (société cotBapque du Groupe Casino, Proxipierre,
Ségisor et Tevir ;
Membre du Comité de surveillance de la société Marg
Président de la société Investeur 103.

Hors du Groupe Casino
Administrateur de la société Loire Télé SA.
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= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| @erniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Présidente des sociétés Casino Entreprise, Casimoriation Technology, Casino International,
Casino Services, E.M.C. Distribution, Easydis, @Mdlow, L'Immobiliere Groupe Casino,
Lannilis Distribution, Patanoc, Société de courtdgssurances du Forez — SCAF et Sodemad ;
Gérante des sociétés Comacas, Casino Développe@@npus Casino, Messidor SNC, Samoth,
Thor SNC et Zinoka ;

Membre du Conseil de surveillance de la sociétédpar SA* ;

Administrateur des sociétés Monoprix SA et Codim 2

Administrateur de la société Loire Télé SAEML.

Représentant permanent de la société Casino, GuidkiRaerrachon au Conseil d’administration

Monsieur Daniel Marque

Date de naissance25 avril 1956.
Nationalité: francaise.
Adresse professionnelle€Casino, 1, Esplanade de France — 42000 Saieivisti

Biographie

Titulaire d’'une maitrise en droit privé, Monsieuardel Marque a fait toute sa carriére au sein du
groupe Casino qu'il rejoint en 1980. Aprés un pgesan supérette et en hypermarché, il integre
le Service des Sociétés en 1981 en tant que jufistest aujourd’hui Directeur Juridique
Corporate Sociétés Cotées.

Fonctions principales
Directeur Juridique Corporate Sociétés Cotées.

Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmeguivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino

- Président-Directeur général de la société Segisor ;
Gérant non associé des sociétés SARL Alcoat, MessstNC, Casinelli, Germinal NC,
Tupaia et Velissy ;
Représentant permanent de la société Uranie aueCaiadministration de la société
Floreal ;
Représentant permanent de la société Casino, Gdiftearachon au Consell
d’administration de la société Proxipierre (SPPICAV
Représentant permanent de la société Distributasin® France au Conseil d’administration
de la société Sofigep.

Hors du Groupe Casino
Néant.

Autres mandats et fonctions exercés au cours des| cernieres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Gérant des sociétés Anphi, Kassira et Zinoka**;

Président des sociétés Acherna*, St Once (ancieeme@anephore)*, Cofidol, Olenydis,
Malinpo, Pomalin, Praxidice (anciennement Alpaxtiegrations)**, Restauration Services
partagés et Thibodis ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdiftearachon au Consell
d’administration de la société Codim 2 ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdifterachon, Gérant des sociétés
Messidor SNC et Zinoka ;

Représentant permanent de la société Messidor S@nt de la société Germinal SNC ;
Représentant permanent de la société Franprix ktpldu Conseil d’administration de la
société Sofigep ;
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Représentant permanent de la société Distributasin® France au Conseil d’administration
de la société Fox ;

Représentant permanent de la société Patanoc aseiCafadministration de la société
Cdiscount.

Société Germinal SNC
Administrateur

Société en nom collectif au capital de 7.500 €.
Siége social : 1, Esplanade de France - 42000 Baartne.
352 710 586 R.C.S SAINT ETIENNE.

Date de premiére nominatiariLO juillet 2008.

Date dernier renouvellemen®0 juin 2013.

Fin de mandat a l'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguiéunira en 2016 a I'effet de statuer
sur les comptes de I'exercice 2015.

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2014

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmesuivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Administrateur des sociétés Allode, Boidis, Bré&abvajo, Dorémi, Figeac, Floréal, Fox, Frénil
Distribution, Jeanick, Meymacienne de SupermardREN]P, Segisor, Sodigestion et Tevir ;
Président de la société Theiadis SAS.

Hors du Groupe Casino
Néant.

= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| @erniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Administrateur des sociétés Alco Distribution, @afi Calsyl, Cdiscount*, Cedif, Codival*,
Faclair*, Herna*, Issoire Distribution, Keran* lser*, Minahouet, Monoprix, Orgecourt,
Pachidis*, Sibel, Sobalther, Sofigep, Sopravi etevi;

Membre du Conseil de surveillance de la sociétédpar SA ;

Président de la société Olenydis SAS.

= Représentant permanent de la société Germinal SNC

Monsieur Pascal Rivet

Date de naissance5 mai 1960.

Nationalité: francaise.

Adresse professionnelieCasino, 1, Esplanade de France — 42000 Saievfgti

= Biographie
Titulaire d’'une maitrise en droit public (faculté @oulouse), Monsieur Pascal Rivet a débuté sa
carriere en tant qu'inspecteur des impdts a la diive des vérifications Nationales et
Internationales. En 1991, il intégre le groupe Buattlerger (services pétroliers) en qualitéale
manager Il rejoint le groupe Casino en 1995 en tant quedeur fiscal. Il occupe aujourd’hui
les fonctions de Directeur juridique Casino France.

= Fonctions principales
Directeur Juridique Casino France.
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= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 et@aeguivant au 17 avril 2014

Au sein du Groupe Casino

+ Président des sociétés Casino International, CaSumply Chain, Franprix Leader Price
Holding, Spathe et Théridion ;
Représentant permanent de la société Messidor SNComseil d’administration de la
société Segisor ;
Représentant permanent de la société CdiscountpGaauConseil d’administration de la
société Cdiscount :
Président de la société Pincher LLC ;
Managing Directordes sociétés Cdiscount International BV, GeantivBolBV, Geant
International BV, Geant International participati®¥, et Marushka BV ;
Co-Administrateur de la société Spice Espana deréalAmericanos ;
Administrateur des sociétés Casino Re, Devoto Heosma&A, Grupo Disco del Uruguay,
Latic LLC, Marney Electro, Odaler SA et SDU SA ;
Gérant de la société Casino Vacances.

Hors du Groupe Casino
Néant.

= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| @ernieres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Membre du Directoire de la société Cdiscount Group*

Représentant permanent de la société Distributiasin® France au Conseil de surveillance
de la société Leader Price Holding ;

Représentant permanent de la société Franprix keRdiee Holding au Conseil de
surveillance de la société Franprix Holding ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdiftlearachon, Président des sociétés
Casino International et Lannilis Distribution ;

Représentant permanent de la société Messidor SNComseil d’administration de la
société Pachidis* ;

Administrateur de I'association Loi 1901 Les EcalesSoleil ;

Chairmande la société Bonuela ;

Président de société Anis Services** ;

Administrateur de la société Servicios Cativen ;

Administrateur suppléant des sociétés Cativen safdos Cativen.

Société Messidor SNC
Administrateur

Société en nom collectif au capital de 7.500 €
Siege social : 1, Esplanade de France - 42000 Eaarine
351 601 745 R.C.S SAINT ETIENNE

Date de premiére nominatiariLO juillet 2008.

Fin de mandat a 'issue de I'’'Assemblée générale ordinairesguiéunira en 2017 a I'effet de statuer
sur les comptes de I'exercice 2016.

Nombre d’actions détenueq.

= Autres mandats et fonctions exercés en 2014 etmesuivant au 17 avril 2015

Au sein du Groupe Casino
Administrateur des sociétés Allode, Boidis, Brézbdim 2, Covajo, Distridyn, Dorémi, Floréal,
Fox, Frénil Distribution, Jeanick, Meymacienne dp&marché, PLMP, Ségisor et Tevir ;
Membre du Comité de surveillance de la société Naro

Hors du Groupe Casino
Néant.
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= Autres mandats et fonctions exercés au cours des| @erniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Administrateur des sociétés Alco Distribution, @al<discount*, Codival*, Faclair*, Herna*,
Issoire Distribution, Keran*, Minahouet, Monopri@rgecourt, Pachidis*, Sopravi et Viver ;
Gérant associé de la société Germinal SNC :

Membre du Conseil de surveillance de la sociétédpar*.

= Représentant permanent de la société Messidor SNC

Monsieur Yves Desjacques

Direction générale

Les fonctions de Président du Conseil d’adminigtraet de Directeur général ont été dissociéeslgar
Conseil d’administration du 10 juillet 2008. Le Biteur général est nommé pour 3 ans.

Monsieur Vincent Rebillard assure la fonction dédtent du Conseil d’administration depuis le 2%/jer
2015, date a laquelle il a remplacé Monsieur YvesjBcques qui avait été désigné a cette fonction le
19 octobre 2012.

Madame Virginie Aubagnac a été désignée en quadit®irecteur général par le Conseil d’administratio
lors de sa réunion du 17 juin 2011. Le Conseil disustration du 22 janvier 2015 I'a confirmé daress s
fonction de Directeur général pour la durée dersandat d’administrateur.

Limitation des pouvoirs du Directeur général

Le Directeur Général est, conformément a I'artlc225-56 du Code de Commerce, investi des pouledrs
plus étendus pour agir en toutes circonstanceoaude la Société. Il exerce ces pouvoirs dansradide
I'objet social et sous réserve de ceux que ladserve expressément aux assemblées d'actionnaiees e
Conseil d’administration. Il représente la Socgt&gard des tiers.

Toutefois, dans un souci de bonne gouvernanceplesd€ll d’administration a décidé de soumettre a son
autorisation certaines opérations de gestion eatifum de leur nature ou de leur montant. Ces litoites
sont détaillées dans le rapport du Président.

Rémunération des dirigeants et des mandataires sacix

Rémunérations des dirigeants

» Rémunérations, jetons de présence, avantages de t®wmature versés par la société Intexa et/ou les
sociétés qu’elle contrble — Attribution d’options @& souscription ou d’achat d’'action et/ou d’actions
gratuites par la Société et/ou les sociétés qu’'eltentrole

Dans le cadre des dispositions de I'article L 222-1 du Code de commerce, nous vous précisons que
Monsieur Yves Desjacques, Président du Conseilndiaidtration durant I'exercice 2014, et Madame
Virginie Aubagnac, Directeur Général, n'ont percapmme les exercices précédents, aucune
rémunération ou jetons de présence, ni avantageute nature de la Société et/ou des sociétéslgu’el
contréle.

lIs n'ont pas été et ne sont pas attributaires tibog de souscription ou d’achat d’actions, ni t@ts
gratuites consenties par la Société et/ou les tsctpi’elle contrdle.
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Par ailleurs, ils ne sont pas titulaires d’'un cahtte travail au sein de la Société ou des socigté&sdle
contréle. lls ne bénéficient d’aucun régime deaitgrsupplémentaire, ni d'indemnités en cas deatiess
de leurs fonctions, ni relatives a une clause deaumcurrence.

Monsieur Yves Desjacques et Virginie Aubagnac negant aucune rémunération, I'avis consultatif de
'Assemblée générale annuelle des actionnaires’'sasemble des éléments de rémunération dus ou
attribués au titre de I'exercice 2014 au PrésidkniConseil d’administration et au Directeur général

conformément aux recommandations du Code de goememt d’entreprise AFEP-MEDEF, est sans
objet et ne fait I'objet d’aucune résolution présena I'Assemblée générale.

» Rémunérations, jetons de présence, avantages de tmunature versés par la société Casino,
Guichard-Perrachon, société qui contrdle la sociéténtexa — Attribution d’options de souscription
ou d’achat d’'action et/ou d’actions gratuites par & société Casino, Guichard-Perrachon

Le montant brut des rémunérations, jetons de pcésehavantages de toute nature versés par laéocié
Casino, Guichard-Perrachon a Monsieur Yves Desgg;glans le cadre de ses fonctions de Directeur des
Ressources Humaines du Groupe Casino, s'est élé9& 454 euros en 2014 (hors prime exceptionnelle
de 150 000 euros) et a 759 197 euros en 2013.

Madame Virginie Aubagnac n'a percu, comme les egescprécédents, aucune rémunération ou jetons
de présence, ni avantage de toute nature de kt&édasino, Guichard-Perrachon.

En 2014, aucune option de souscription ou d'acfedtidns, ni aucune action gratuite ne leur a été
consentie par la société Casino, Guichard-Perrachon

Rémunérations des autres mandataires sociaux

Dans le cadre des dispositions de l'article L 222-1 du Code de commerce, nous vous précisonsegue |
sociétés Casino, Guichard-Perrachon, Messidor IN&eaminal SNC, administrateurs, n’ont percu, comme
les exercices précédents, aucune rémunérationtonsjale présence, ni avantage de toute nature de la
Société et/ou des sociétés qu’elle contrble. kstinde méme des représentants permanents de E&ésac
Conseil d’administration.

1.11. Eléments susceptibles d’avoir une incidence en cd®ffre
publique

La structure du capital de la Société et les ppetions directes ou indirectes dans le capitalad8ociété
dont elle a connaissance en vertu des article83-72et L. 233-12 du Code de commerce sont indsjade
section 1.5.

Il n'existe pas de restrictions statutaires a feixe des droits de vote et aux transferts d'astiom de
conventions portées a la connaissance de la Soerétapplication de l'article L. 233-11 du Code de
commerce prévoyant des conditions préférentieleesabsion ou d’acquisition d’actions, ni d’accoetére
actionnaires dont la Société a connaissance giginient entrainer des restrictions au transfectidtes et a
I'exercice des droits de vote.

La Société n’'a pas émis de titres comportant deissdile contrdle spéciaux et il n'existe pas decané&me
de contrdle prévu dans un éventuel systéeme d'aci@at du personnel, quand les droits de contréleamt
pas exercés par ce dernier.

Les régles applicables a la nomination et au recepient des membres du Conseil d'administration sont
rappelées a la section 1.10.

Les statuts de la Société peuvent étre modifiésI’pasemblée générale extraordinaire des actioesair

Celle-ci est régulierement constituée et délibestablement si les actionnaires présents, représenté
votant par correspondance possedent au moins, remigre convocation, le quart et, sur deuxieme

21



convocation, le cinquiéme des actions ayant let dimivote. Elle statue a la majorité des deux tiess voix
dont disposent les actionnaires présents, votardgreespondance, ou représentés.

Les pouvoirs du Conseil d'administration sont déadans le rapport du Président. En matiére d'éomiss
d’'actions, les délégations conférées au Conseailndfaistration sont indiquées a la section 1.5. ISémblée
générale des actionnaires n’a autorisé aucun progeade rachat d’actions.

Il n'existe aucun accord conclu par la Société epsble d’étre modifié ou prenant fin en cas dengeament
de contrdle de la Société.

Par ailleurs, il n'existe pas d’'accord prévoyarg delemnités pour les membres du Conseil d'admatich
ou les salariés, s'ils démissionnent ou sont liésnsans cause réelle et sérieuse ou si leur emEod fin
en raison d'une offre publique.

1.12. Contrble des comptes

Commissaires aux comptes

Commissaires aux comptes titulaires

Ernst & Young et Autres
Associé signataire Daniel Mary-Dauphin (depuis I'exercice 2013).
Date du premier mandat10 juillet 2008.

Date d’expiration du dernier mandag l'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguréunira en 2020
a I'effet de statuer sur les comptes de I'exer2ig#9.

Deloitte & Associés
Associé signataire Gérard Badin (depuis I'exercice 2011).
Date du premier mandatl7 juin 2011.

Date d’expiration du dernier mandat I'issue de I'Assemblée générale ordinairesguréunira en 2017
a 'effet de statuer sur les comptes de I'exer2i@6.

Commissaires aux comptes suppléants

Auditex
Suppléant d’Ernst & Young et Autres

Date du premier mandatl0 juillet 2008.

Date d’expiration du dernier mandat I'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguréunira en 2020
a I'effet de statuer sur les comptes de I'exer2ig#9.

Beas
Suppléant de Deloitte & Associés

Date du premier mandatl7 juin 2011.

Date d’expiration du dernier mandat I'issue de I'’Assemblée générale ordinairesguréunira en 2017
a l'effet de statuer sur les comptes de I'exer2i@&6.
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Honoraires des Commissaires aux comptes

Exercices couverts (a) : 31 décembre 2014 et 3dniée 2013

Ernst & Young et Autres

Deloitte & Associés

(en euros) Montant (HT) %

Montant (HT) %

2014 2013 2014 2013

2014 2013 2014 2013

Audit

Commissariat aux comptes,
certification, examen des compte
individuels et consolidé® 7575 7500 100% 100%

7575 7500 100% 100%

Autres diligences et prestations
directement liées a la mission de
Commissaires aux compt&s 0 0 0% 0%

0 0 0% 0%

Soustotal 7 575 7 500 100% 100%

7575 7 500 100 % 100%

Autres prestations rendues par l¢
réseaux aux filiales intégrées

globalement? 0 0 0% 0% 0 0 0% 0%
Soustotal 0 0 0% 0% 0 0 0% 0%
Total 7575 7500 100% 100% 7575 7500 100% 100%

(a) Concernant la période considérée, il s'agit plestations effectuées au titre d’'un exercice cabiptprises en

charge au compte de résultat.

(b) Y compris les prestations des experts indépasdau membres du réseau des Commissaires aux @mpte
auxquels ceux-ci ont recours dans le cadre derfdication des comptes.

(> ette rubrique reprend les diligences et pri irectement liées rendues a I'émetteur owsdilsges :
Cette rubriq prend les dilig t priestadirect tl d I tt dils
- par les Commissaires aux comptes dans le respedlispositions de I'article 10 du Code de déogielo
- par un membre du réseau dans le respect dessitisps des articles 23 et 24 du Code de déonlogi

(d) Il s’agit des prestations hors audit renduesisde respect des dispositions de I'article 2€£dde de déontologie,
par un membre du réseau aux filiales de I'émetieat les comptes sont certifiés.
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2. Rapport du Président du Conseil d’administration

Conformément aux dispositions de l'article L. 225¢1 Code de commerce, le présent rapport a ébé éta
par le Président du Conseil d’administration.

Ce rapport a pour objet de présenter la gouvernappéquée au sein du conseil d’administration et
direction générale ainsi que des procédures dedterihterne et de gestion des risques.

Ce rapport joint au rapport de gestion sur l'atéivde la Société durant I'exercice clos le 31 déoer2014,
a été approuvé par le Conseil d’administration & @nla disposition des actionnaires préalableraela
tenue de I'’Assemblée générale annuelle.

Il a également fait I'objet de la part des Commirgsaaux comptes, en vertu de l'article L.225-285Qbde
de Commerce, d'un rapport sur les procédures dedtennterne relatives a I'élaboration et au gaient de

l'information comptable et financiére et d'une atttion quant a I'établissement des autres infdonat
requises.

2.1. Gouvernement d’entreprise - Préparation et organisdon des
travaux du conseil d’administration
Code de gouvernement d’entreprise

La Société se référe au Code de gouvernement efmige AFEP-MEDEF de juin 2013.
Toutefois, eu égard a l'activité de la Société aairtsur I'exploitation d’'une centrale photovoltadqgle
Conseil d’'administration est composé de cadregehirits et de responsables du groupe Casino choisis
leur compétence, leur ancienneté et leur compléamight
Conformément aux dispositions de l'article L 823-20 du Code de commerce, la société Intexa est
exemptée de la mise en place d’'un Comité d’audisdciété Casino, Guichard-Perrachon la contré@ant

sens de l'article L 233-16 du Code de commerceyt &de-méme soumise a cette obligation.

Toutefois, la Société veille a ce que les membre£dnseil d’administration disposent de la compgten
financiére et comptable visée par l'article L 82ZB-alinéa 2, du Code de commerce.

Conseil d'Administration

Composition du Conseil d'Administration

La composition du conseil d’administration est préée dans la partie « Gouvernement d’entreprise »
(cf. section 1.10) du rapport de gestion.

Le Conseil d’administration comprend une femme aisthiateur. Cette représentation est conformelai la

sur la représentation équilibrée des hommes efetl@sies au sein des conseils d’administrations eeCie
gouvernement d’entreprise AFEP-MEFEF, soit 20%.

Conditions de préparation et organisation des travax du Conseil d’administration

Les conditions de préparation et d’organisation td@gux du Conseil d’administration sont défingss la
loi et les statuts de la Société.
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Modalités d’organisation et de fonctionnement du Coseil d’administration

Les fonctions de Président du Conseil d’adminigtraet de Directeur général sont dissociées depuis
2008. Elles sont respectivement assurées par Margiacent Rebillard et Madame Virginie Aubagnac.

L'organisation et le fonctionnement du Conseil arawistration sont définis par la loi et les statdésla
Société ainsi que par le réglement intérieur d8deiété qui permet la participation des administreg
aux séances du Conseil par visioconférence ettt moyen de télécommunication.

Le Président ou le Directeur général est tenu denmaniquer a chaque administrateur tous les docusment
et informations nécessaires a I'accomplissemestdaission.

A ce titre, les éléments indispensables a I'exadenpoints sur lesquels est appelé a débattrersetto
d’administration sont communiqués aux membres dus€ib d’administration préalablement a la réunion
du Conseil.

Informations privilégiées — Opérations sur titres

En application des dispositions visées par leslastil.621-18-4 du Code monétaire et financierest |
articles 223-27 et suivants du reglement générdlAdeorité des marchés Financiers (AMF) et résufita

de la Directive européenne « Abus de marché » etiemad’obligations d'abstention visant les
informations privilégiés, les administrateurs oté Escrits sur la liste des initiés permanentblétgar

la Société. La Société a informé, conformémentettitle 223-30 du Reglement général de 'AMF, les
personnes concernées de leur inscription sur la, lides régles applicables a la détention, a la
communication et a I'exploitation d’'une informatiqmivilégiée et des sanctions encourues en cas de

violation de ces regles.

En outre, la Société a informé ses mandatairemwocen application de l'article L 621-18-2 du Code
monétaire et financier, qu'il leur appartient ddifier a 'AMF et a la Société, les transactionsilgu
effectuent sur les titres de la Société. Ces dipns sont également applicables aux personnes
assimilées ainsi qu’aux personnes qui leur sonttément liées. En application de I'article L. 2280 du
Code de commerce, le Conseil d’administration imi@rl’Assemblée générale des actionnaires des
transactions réalisées par les mandataires soaiaugurs de I'exercice (cf. section 1.10).

Attributions et missions du Conseil d’administration

Conformément aux dispositions de l'article L. 2Z5e81 Code de commerce, le Conseil d’administration
détermine les orientations de l'activité de la &t&iet veille a leur mise en ceuvre. Sous réserse de
pouvoirs expressément attribués aux assembléesodiagires et dans la limite de I'objet socialsd
saisit de toute question intéressant la bonne readeta Société et régle par ses délibérationsffases

qui la concernent. |l opére également les vérificet et les contrdles qu'il juge opportuns.

Le Conseil d’administration procéde notamment xdmen et a l'arrété des comptes annuels et
semestriels, ainsi qu'a la présentation des rapmant I'activité et les résultats de la Sociétexihmine,

en vue de son approbation, le rapport du Présidlemdbmme son Président et le Directeur générdl et
fixe, le cas échéant, la rémunération. Il déterniinenode d’exercice unifié ou dissocié de la Dict
générale.

Pouvoirs du Président du Conseil d’administration

Au sein du Conseil d'administration, le Présidemtoeganise et dirige les travaux dont il rend caargpt
I'’Assemblée générale des actionnaires.

A cet égard, il convoque les réunions du Conseitidiinistration, en établit I'ordre du jour et leopes-

verbal de chacune des réunions. Il veille au batfonnement des organes de la Société et s'as=ure,
particulier, que les administrateurs sont en medaneemplir leur mission.
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Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général est, conformément a I'artlc225-56 du Code de Commerce, investi des pouvoirs
les plus étendus pour agir en toutes circonstaagesom de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans |
limite de I'objet social et sous réserve de ceue da loi réserve expressément aux assemblées
d’actionnaires et au Conseil d’administration.elprésente la Société a I'égard des tiers.

Dans le cadre d’'une bonne gouvernance d’entrepiés€onseil d’administration a décidé que sont
soumises a son autorisation préalable certainesipes de gestion en considération de leur naturge
leur montant. Ainsi, le Directeur général ne peffeauer sans l'autorisation préalable du conseil
d’administration :

- toute opération susceptible d’affecter la stratéfgicla Société et des sociétés qu’elle controla, le
structure financiére ou leur périmetre d’activie® particulier conclure ou résilier tout accord de
nature a engager, de maniére significative, I'aveeila Société et/ou de ses filiales ;

- toute opération ou engagement lorsqu’elle ou iladép un montant supérieur a quatre cent mille
(400 000) euros et notamment :

toute souscription et tout achat de valeurs malsigtoute prise de participation immédiate ou
différée dans tout groupement ou société, de droife fait ; toute cession, totale ou partielle, de
participations ou de valeurs mobiliéres ;

toute acquisition ou cession de créances, de dioitsil ou autres valeurs incorporelles ;

tout apport ou échange, avec ou sans soulte, petiades biens, droits, titres ou valeurs ;

toute acquisition ou cessions de biens ou droitsahiliers ;

toute émission de valeurs mobilieres par les ségiébntrélées directement ou indirectement ;
tout acte en vue de consentir ou d'obtenir tout, gnéprunt, crédit ou avance de trésorerie;

toute transaction et tout compromis, en cas dgeliti

Toutefois, le seuil de quatre cent mille euros aEique pas aux opérations internes au groupe
Intexa.

Activité du Conseil d’administration

En 2014, le Conseil d’'administration s’est réuwidrfois. Le taux de participation des administuage
s'est élevé a 80%.

L'objet de ces conseils d’administration a concdtagété des comptes annuels 2013, dusémestre
2014 et I'activité de la Société.

Le Conseil d'administration a également arrété nagports et les projets de résolutions soumis a
I’Assemblée générale ordinaire et extraordinair@8yuin 2014.

Par ailleurs, le Conseil d’administration a appeue rapport du Président sur I'organisation et le
fonctionnement du Conseil d’administration et @8 procédures de contrdle interne et de gestion des
risques.

A lissue de I’Assemblée générale du 23 juin 2014 @ renouvelé leur mandat d’administrateur, le

Conseil d'administration a reconduit Monsieur Yv@ssjacques dans ses fonctions de Président du
Conseil d’administration et Madame Virginie Aubagndans celles de Directeur général. Le Consell
d’administration a également maintenu les limitasiodle pouvoirs du Directeur général.

Modalités de détermination des rémunérations et avdages accordés aux
mandataires sociaux

Le Président du conseil d’administration et le Dieeir général exercent leurs fonctions au seinade |

société Intexa en leur qualité de collaborateurghupe Casino et ne pergoivent ni rémunération, ni
avantages, ni jetons de présence de la société@alnte
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Participation des actionnaires a I’Assemblée généia

Les modalités de participation des actionnaires aasemblées générales sont précisées aux artkles 2
suivants des statuts de la Société.

Convocation — admission

Les Assemblées générales sont convoquées darmidisians fixées par la loi.

Le droit de participer ou de se faire représentex Assemblées est subordonnél’@nregistrement
comptablé des titres au nom de I'actionnaire ou de l'intediaée inscrit pour son compte si I'actionnaire
réside a I'étranger, atroisiemé jour ouvré précédent 'Assemblée & zéro heuresrehele Paris. Cet
enregistrement comptable des titres s’effectuedsuis les comptes de titres nominatifs tenus p8otaété
ou par le mandataire désigné par elle, soit damsdenptes de titres au porteur tenus par l'interanéd
habilité.

L'inscription ou I'enregistrement comptablales titres dans les comptes de titres au poreust par
l'intermédiaire habilité est constaté par une &dtésn de participation délivrée par ce derniergds échéant
par voie électronique, en annexe au formulaireate & distance ou de procuration, ou a la demaadaude
d’admission, établie au nom de I'actionnaire ourgdelcompte de I'actionnaire représenté par l'imédiaire
inscrit. Une attestation est également délivrée’aatibnnaire souhaitant participer physiquement a
I'’Assemblée et qui n'a pas recu sa carte d’admisidroisiémé jour ouvré précédant I'’Assemblée & zéro
heure, heure de Paris.

Les Assemblées sont tenues dans la ville du siggal ®u en tout autre lieu en France précisé davs de
convocation.

L'’Assemblée générale se compose de tous les aaiif@snquel que soit le nombre de leurs actions.

Droit de vote (droit de vote double)

Tout actionnaire a autant de voix qu'il possedestites ou en représente, sans aucune limitatiten,saule
exception des cas prévus par la loi ou les statuts.

Toutefois, un droit de vote double est attribuésdies conditions 1égales, a toutes les actiongrement
libérées pour lesquelles il est justifié d’'une niyEion nominative depuis quatre ans au moins, @m d’'un
méme actionnaire ainsi que, en cas d'augmentationagital par incorporation de réserves, bénéfizes

primes d’émission, aux actions nominatives attrdsugratuitement a un actionnaire a raison d'actions
anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

Le droit de vote double cesse de plein droit poute action ayant fait I'objet d’'une conversionguteur ou
d’'un transfert en propriété, sauf, en cas de teahdfi nominatif au nominatif, application des disitions de
l'article L. 225-124 du Code de commerce.

Le vote ou le pouvoir émis par un intermédiaire, goit ne s’est pas déclaré en tant qu'interméalimiscrit
comme détenteur de titres pour le compte de tiensdomiciliés en France, soit n'a pas révélé I'idérdes
propriétaires des actions au titre desquels iirestrit, conformément a la réglementation en viguetest
pas pris en compte.

Eléments susceptibles d’avoir une incidence en cd®ffre publique

Les éléments susceptibles d’avoir une incidenceand’offre publique sont exposés dans le rappert d
gestion au paragraphe 1.11.

! Le décret du 8 décembre 2014 a modifié la rédactioharticle R.225-85 du code de commerce, d'ua, @n substituant I'inscription en
compte des titres a I'enregistrement comptabletities et, d’autre part, en ramenant de 3 joursr&sia 2 jours ouvrés la date limite
d’inscription en compte de I'actionnaire souhaitgatrticiper & I'Assemblée et pour la délivrance l@gtestation pour I'actionnaire
souhaitant participer a '’Assemblée et qui n'aupsis recu sa carte d’admission. Une modificatiatuttire est proposée a I'’Assemblée
générale afin d'intégrer ces modification (cf. ragmlu Conseil d’administration a '’Assemblée géteextraordinaire.
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2.2. Procédures de contrdle interne et de gestion desques

Les dispositifs de gestion des risques et de clenfriierne d’Intexa sont élaborés a partir du cadkze
référence de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF

Le présent rapport a été présenté, pour examevieta la Direction générale, et soumis, conforemwna la
loi portant "Diverses Dispositions d’Adaptation drpit des sociétés au droit Communautaire du 3ejuil
2008", pour approbation au Conseil d'administratiera société Intexa.

Périmetre de la gestion des risques et du contrdieterne

Les dispositifs de gestion des risques et de cleninferne d’'Intexa tels qu’ils sont décrits daasplésent
rapport sont ceux applicables a la société-méeesess filiales contrdlées au sens du Code de Cocamen
application du cadre de référence de I'AMF. Commetécise ce dernier, les dispositifs sont adagiés
caractéristiques propres de chacune des sociééx eglations entre la société-mere et ses fiale

Acteurs de la gestion des risques et du contrbletarne

La Direction générale d’'Intexa et de ses filialentcdlées a la charge de définir, concevoir et metn
ceuvre les dispositifs de gestion des risques ebd#dle interne. Ces taches sont effectuées sautefité
de la maison-mére d’Intexa, Casino Guichard-Pemachyui détient 97,91% du capital d’Intexa au
31 décembre 2014, et assure I'ensemble des fosdiigpport d'Intexa.

Les collaborateurs ont pour mission de faire fanuier les dispositifs de gestion des risques etodédle
interne et de travailler & leur amélioration conéin

Limites de la gestion des risques et du contrOleterne
Comme le souligne le cadre de référence de I'AMS, dispositifs de gestion des risques et de centrdl

interne ne peuvent pas fournir une garantie absypliedes objectifs de la Société seront atteih&sxiste en
effet des limites inhérentes a tout systeme, quveet résulter de nombreux facteurs endogénesogeexs.

Principes généraux de gestion des risques

Définition de la gestion des risques

Le dispositif de gestion des risques du groupexiténtégré dans celui du groupe Casino, comprend u
ensemble de moyens, de comportements, de procéetudésctions adaptés aux caractéristiques du @&.oup
Ce dispositif vise a permettre aux dirigeants sideffiaire disparaitre ces risques, du moins deéestenir a

un niveau acceptable pour la Société.

Objectifs de la gestion des risques

La gestion des risques vise plus particulierememrdribuer a :

- créer et préserver la valeur, les actifs et latamn de la Société ;

- sécuriser la prise de décision et les processies Sleciété pour favoriser I'atteinte des objectifs

- favoriser la cohérence des actions avec les vatimulg Société ;
- mobiliser les collaborateurs autour d'une visiomewne des principaux risques.
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Principes généraux de contrdle interne

Définition du contréle interne

Le contrdle interne est, au sein d’'Intexa, un dsgjifodéfini et mis en ceuvre sous la responsabdiéla
Société-mere, Casino Guichard-Perrachon, lui péamietde contribuer a la maitrise de ses activiéés,
I'efficacité de ses opérations et a l'utilisatidfi@ente de ses ressources.

Objectifs du contréle interne
Il vise plus particulierement a assurer :

- la conformité aux lois et reglements ;

- l'application des instructions et des orientatiirées par la Direction générale ;

- le bon fonctionnement des processus notammentammoourant a la sauvegarde de ses actifs ;
- la fiabilité des informations financiéres.

Dispositif de contrdle interne

Le controle interne d’Intexa est exercé par sa omaisere, Casino Guichard-Perrachon, qui assure
'ensemble des fonctions supports, et notamment fl@sctions juridique, comptable, fiscale, la
communication financiére et les systemes d'inforomtconstruits sur les standards et référentieldad
profession. Le contrble interne des activités mgtiEintexa est également mis en ceuvre avec leastigp
différentes sociétés du groupe Casino.

Dans l'exercice de leur fonction, les Commissaieasx comptes sont également appelés a prendre
connaissance de l'organisation et du fonctionnendest procédures de contrdle interne en applicaéion,
présenter leurs observations, le cas échéanta slaskription donnée sur les procédures de coritri@ime et

de gestion des risques relatives a I'élaboratioauetraitement de I'information comptable et fingne et a
attester I'établissement des autres informatiomgiises a l'article L. 225-37 du Code de commerae. L
présent rapport du Président sur les procéduresiedle interne et de gestion des risques a'@bidt, a

ces fins, d’une relecture par I'Audit externe.

Le contréle interne relatif a I'information comptable et financiere publiée
Le contrdle interne comptable et financier visespdarticulierement a assurer :

- la conformité des informations comptables et finares publiées avec les régles applicables ;

- lapplication des instructions et orientations fséar la Direction générale au titre de ces inéions ;

- la fiabilité des informations diffusées et utiliséen interne a des fins de pilotage ou de conttétes la
mesure ou elles concourent a I'élaboration dedtimfation comptable et financiére publiée ;

- lafiabilité des comptes publiés et celle des aittbrmations communiquées au marché ;

- la préservation des actifs ;

- la prévention et la détection des fraudes et ile¥gés comptables et financiéres, dans la mesure d
possible.

Le périmeétre du contrdle interne comptable et faian décrit ci-aprés, comprend la Société méreximtet
les sociétés intégrées dans ses comptes consolidés.

Conformément aux dispositions |égales, la sociétéxh dispose d'un colléege de deux Commissaires aux
comptes, mandatés en 2008 et 2011. Dans le cadeudenission, ils s’assurent que les comptes danue
sont réguliers et sincéres au regard des reglasneipes comptables, et donnent une image fidélesdultat

des opérations de I'exercice écoulé, ainsi quadiliation financiére et patrimoniale en fin d'exee.

Les données financiéres utilisées en communicditiamciere sont préparées et validées par lescesnde
comptabilité et de contrdle de gestion, préalabiegradeur publication.

Les services juridiques et comptables du groupenGasontribuent en outre a la réalisation du rappor
financier annuel de I'entité.
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Conclusion

L'objectif d’'Intexa est de continuer a optimises skspositifs de gestion des risques et de coninfdene, en
s'appuyant sur I'expertise de sa maison-meére, Gasduichard-Perrachon, ces dispositifs s’inscrivdans

un processus d’amélioration continue, visant arassla mise en ceuvre des meilleures pratiques en la
matiere.
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Rapport des commissaires aux comptes, établi en dmation de
I'article L.225-235 du Code de commerce, sur le ragort du
Président du Conseil d'administration

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes dmdaété Intexa et en application des dispositioms d
l'article L. 225-235 du Code de commerce, nous yrésentons notre rapport sur le rapport établilgar
président de votre société conformément aux disposide l'article L. 225-37 du Code de commercéteal
de l'exercice clos le 31 décembre 2014.

Il appartient au président d'établir et de souraedtrl'approbation du conseil d'administration uppuoat
rendant compte des procédures de contrble intarde gestion des risques mises en place au seia de
société et donnant les autres informations requpsed'article L. 225-37 du Code de commerce nedgati
notamment au dispositif en matiére de gouverneufientreprise.

Il nous appartient :

« de vous communiquer les observations qu'appellenhaire part les informations contenues dans le
rapport du président, concernant les procéduresodrdle interne et de gestion des risques rekative
I'élaboration et au traitement de l'information qgaable et financiere, et

« dattester que ce rapport comporte les autresmations requises par l'article L. 225-37 du Code de
commerce, étant précisé qu'il ne nous appartiesdeavérifier la sincérité de ces autres infornmstio

Nous avons effectué nos travaux conformément auxe®d'exercice professionnel applicables en France

Informations concernant les procédures de contrélenterne et de gestion des risques
relatives a I'élaboration et au traitement de l'inbrmation comptable et financiere

Les normes d'exercice professionnel requiérent ie ren ceuvre de diligences destinées a apprécier la
sincérité des informations concernant les procéddescontrble interne et de gestion des risquasives a
I'élaboration et au traitement de I'information gaatble et financiére contenues dans le rapportrésigent.

Ces diligences consistent notamment a :

« prendre connaissance des procédures de contréteeéntt de gestion des risques relatives a I'ééibar
et au traitement de l'information comptable etfiiciare sous-tendant les informations présentées ldan
rapport du président ainsi que de la documentabistante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permisbafélaces informations et de la documentation
existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contiidlerne relatif a I'élaboration et au traitement de
l'information comptable et financiére que nous @sirelevées dans le cadre de notre mission @jet’
d'une information appropriée dans le rapport dsigsint.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas diabiea a formuler sur les informations concernkast
procédures de contrble interne et de gestion dgsies de la société relatives a I'élaboration étaétie ment

de linformation comptable et financiére contendass le rapport du président du conseil d'admatistm,
établi en application des dispositions de l'articl@25-37 du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du dod'selministration comporte les autres informasion
requises a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Villeurbanne et Lyon, le 27 avril 2015
Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Badin Daniel Mary-Dauphin
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3.

Comptes Consolidés au 31 décembre 2014

3.1. Rapport des Commissaires aux comptes sur les compte

consolidés

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevps assemblées générales, nous vous présemtoas n
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembréf&ur :

- le contrble des comptes consolidés de la sobEi&XA, tels qu'ils sont joints au présent rappgort
- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le itatseministration. Il nous appartient, sur la éake notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedCice professionnel applicables en France noeses
requierent la mise en ceuvre de diligences perntettabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies signifiesit Un audit consiste a vérifier, par sondagesaou
moyen d’autres méthodes de sélection, les élénpesttiant des montants et informations figuranhsides
comptes consolidés. Il consiste également a apgrdes principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'engmhds comptes. Nous estimons que les élémentsanse
avons collectés sont suffisants et appropriés fomder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés derb@e sont, au regard du référentiel IFRS tel cqupbél
dans I'Union européenne, réguliers et sincerenehaht une image fidéle du patrimoine, de la Sitnat
financiére, ainsi que du résultat de lI'ensemblestitié par les personnes et entités comprises lans
consolidation.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.828u code de commerce relatives a la justificatermos
appréciations, nous portons a votre connaissaét@ient suivant :

» Le Groupe est conduit a effectuer des estimatiores fermuler des hypothéses concernant les tests de
dépréciation des autres actifs non courants (n8t&)1 La valeur recouvrable des actifs non-cowrast
déterminée, notamment, sur la base des prévisienmgdliltat et des flux de trésorerie issues desspla
financiers pluriannuels approuvés par la directilous avons examiné la cohérence des hypothéses
retenues, la traduction chiffrée de celles-ci, iam#&e la documentation disponible et procédé, &s c
bases, a I'appréciation du caractére raisonnatsdestimations réalisées.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansaldre de notre démarche d’audit des comptes labéso

pris dans leur ensemble, et ont donc contribué fartaation de notre opinion exprimée dans la pregiée
partie de ce rapport.
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[ll.  VERIFICATION SPECIFIQUE
Nous avons également procédé, conformément auxesodaxercice professionnel applicables en France,
la vérification spécifique prévue par la loi deformations relatives au groupe données dans leoraple
gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdmeérité et leur concordance avec les comptestidas.

Lyon et Villeurbanne, le 27 avril 2015

Les Commissaires aux Comptes
Ernst & Young et Autres Deloitte & Associés
Daniel MARY-DAUPHIN Gérard BADIN
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3.2. Comptes consolidés

Compte de résultat consolidé

Pour les exercices clos aux 31 décembre 2014 & 201

en milliers d'euros notes 2013

Chiffre d’affaires, hors taxes 261 249
Colts des ventes 4 (113) (127)
Frais généraux et administratifs 4 (37) (52)
Résultat opérationnel courant 111 70
Autres charges opérationnelles 5 (755) (106)
Autres produits opérationnels 5 1591 18
Résultat opérationnel 947 (18)
Autres produits financiers 6 16 8
Autres charges financiéres 6 (11) (@)
Résultat avant impot 952 a7
(Charge) / Produit d’'impbt 7 2 30
Résultat net de 'ensemble consolidé 954 13
dont, part du Groupe 954 13

dont intéréts ne donnant pas le contrdle -

Résultat par action

en euros notes 2013

De I'ensemble consolidé, part du Groupe 8
de base 0,94
dilué 0,94

0,01
0,01

Etat consolidé des produits et des charges comptéibés

2013
en milliers d’euros

Résultat net de I'exercice 954 13
Produits et charges comptabilisés directement en ca pitaux propres, nets _ 3
d’'imp6t

Total des produits et charges comptabilisés sur la période, nets d'impots 954 13
Dont part du Groupe 954 13

Dont intéréts ne donnant pas le controle -
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Bilan consolidé

Pour les exercices clos aux 31 décembre 2014 & 201

ACTIFS
notes 2013
en milliers d'euros

Immobilisations corporelles 10 1264 1341
Actifs d'impots différés 7 133 132
Actifs non courants 1398 1473
Créances clients 6 52
Autres actifs courants 11 99 42
Compte courant Casino, Guichard-Perrachon 12 - 15
Compte courant Casino, Finance 12 1651 -
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12 - 11
Actifs détenus en vue de la vente 9 - 737
Actifs courants 1755 857
TOTAL ACTIFS 3153 2330
PASSIFS

notes 2013
en milliers d'euros
Capital social 1619 1619
Primes, titres auto-détenus et autres réserves 466 453
Résultat part du Groupe 954 13
Capitaux propres part du Groupe 3039 2085

Intéréts ne donnant pas le contrdle - -

Capitaux propres 13 3039 2085

Passifs non courants

Provisions courantes 5 31 26
Dettes fournisseurs 57 44
Autres dettes courantes 14 26 20
Passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente 9 - 155
Passifs courants 114 245

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 3153 2330




Etat consolidé des flux de trésorerie

Pour les exercices clos aux 31 décembre 2014 & 201

en milliers d’euros 2013

Résultat net, part du Groupe 954 13
Intéréts ne donnant pas le contrdle - -
Résultat de I'ensemble consolidé 954 13
Dotations aux amortissements et provisions 81 83
Amortissements, provisions et autres éléments non d écaissables 81 83
Résultat sur cessions d’actifs (841) -
Capacité d’'Autofinancement (CAF) 194 96
Produit d'imp6t (y compris différé) ) (30)
CAF avant co(t de I'endettement financier net etim  pot 192 66
Impdts versés (134) (25)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement 1 (25)
Flux nets de trésorerie générés par l'activité 59 17
Incidence des variations de périmétre (1) 1565 -
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'inves  tissement 1565 -

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fina  ncement - -

Variation de trésorerie 1624 17
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets d’ouverture 12 26 9
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets de cloture 12 1651 26
Dont : Compte courant Casino, Guichard-Perrachon - 15
Compte courant Casino, Finance 1651 -
Trésorerie et équivalents de trésorerie - 11

(1) Les variations de périmetres correspondent a la cession de la société Green Yellow Saint André de Cubzac pour
1 858 milliers d’euros et & la sortie de la trésorerie de cette société lors de sa déconsolidation pour (293) milliers d’euros.

Etat de variation des capitaux propres consolidés

Capitaux intéréts ne

- ! Réserves  Réserves et Capitaux
En miliers d euros Capital liées au résultats propres donnant propres
(avant affectation du résultat) e . Part du pas le
capital (i) consolidés Groupe (ii) controle Totaux
Au 1% janvier 2013 1619 108 344 2072 - 2072
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - -
Résultat de I'exercice - - 13 13 - 13
Total des produits et charges comptabilisés - - - - - -
Au 31 décembre 2013 1619 108 357 2085 - 2085
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - -
Résultat de I'exercice - - 954 - - 954

Total des produits et charges comptabilisés - - - - - -

Au 31 décembre 2014 1619 108 1311 3039 = 3039

(i) Réserves liées au capital = primes d'émissions, prime d'apport, primes de fusions, réserves légales
(ii)  Attribuable aux actionnaires d'Intexa



3.3. Notes aux comptes consolidés

Informations relatives au Groupe Intexa

Intexa est une société anonyme de droit francatéecau NYSE Euronext Paris, compartiment C. Lgesie
social de la Société est situé a Saint-EtiennesfilaBade de France 42 008 Saint-Etienne.

La société et ses filiales sont ci-aprés dénommédessroupe » ou « le groupe Intexa ». Il est 5@ dans
I'exploitation de centrale photovoltaique.

Les états financiers consolidés au 31 décembre @dtMent la situation comptable de la Sociétéeeses
filiales.

En date du 17 avril 2015, le Conseil d’administrata arrété et autorisé la publication des étatmfiiers
consolidés d’Intexa pour I'exercice 2014.

Note 1  Principes et méthodes comptables
Note 1.1 Référentiel

En application du réglement européen 1606/2002juillet 2002, les états financiers consolidésgdoupe
Intexa sont établis conformément aux normes IFR&i(hational Financial Reporting Standards) publigar
I'lASB (International Accounting Standards Board)és qu'adoptées par 'Union Européenne a la dateété
des comptes par le Conseil d’administration qui sgplicables au 31 décembre 2014.

Ce référentiel est disponible sur le site de la ®ismion européenne a l'adresse suivante
(http://ec.europa.eulinternal_market/accountingfidex_fr.htm).

Les méthodes comptables exposées ci-aprés ontpglé&wees d’'une fagcon permanente a I'ensemble des
périodes présentées dans les états financiers lclisscapres prise en compte, ou a I'exceptionrars/elles
normes et interprétations décrites ci-dessous.

1.1.1 Normes, amendement de normes et interprétations appables a partir de I'exercice ouvert au
ler janvier 2014

Le Groupe a adopté les normes, amendements etpriti@ions suivants qui sont applicables au
ler janvier 2014. Leur date d’application coincidec celle de I'|ASB :

IFRS 10 — Etats financiers et IAS 27 révisée —&Hiaanciers individuels ;

= |FRS 11 - Partenariats et IAS 28 révisée — Padiitips dans les entreprises associées et coesegpri
= |FRS 12 - Information a fournir sur les participas dans les autres entités ;

= Amendements IFRS 10, 11 et 12 — dispositions t@inss ;

= Amendement IAS 32 — Compensation des actifs efifpdsganciers ;

= Amendement a IAS 36 — Informations a fournir sudéeur non recouvrable des actifs non financiers :
= Amendement IAS 39 — Novation de dérivés et maintieta comptabilité de couverture ;

Ces nouveaux textes n'ont pas eu d'incidence sagtive sur les résultats et la situation finaneiéo Groupe.
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Note 1.2 Bases de préparation et de présentation des comptasnsolidés

Les états financiers consolidés sont présentésiléarend’euros. Les montants indiqués dans letsétaanciers
consolidés sont arrondis au millier le plus proeheomprennent des données individuellement aresndies
calculs arithmétiques effectués sur la base dewedits arrondis peuvent présenter des divergenass las
agrégats ou sous-totaux affichés.

lls sont préparés sur la base du codt historique.

Note 1.3 Principales méthodes comptables
1.3.1 Périmetre et méthodes de consolidation

Les filiales et les entreprises associées placées k& contrdle direct ou indirect de la sociétéemngu sur
lesquelles cette derniere exerce un controle, unootrle ou une influence notable, sont retenusssde
périmétre de consolidation.

Filiales

Les filiales sont des entreprises contrdlées pdBrieupe. Le contrdle est le pouvoir de diriger peditiques
financiéres et opérationnelles de I'entreprise daigre a obtenir des avantages des activités iedael

Le contrdle est généralement présumé exister @rtmpe détient, directement ou indirectement, plasla
moitié des droits de vote de I'entreprise contrdlées états financiers des filiales sont inclussdis états
financiers consolidés a compter de la date du feendu contrle effectif jusqu’a la date ou le téie cesse
d’exister. Les filiales, quel que soit le pourcggtale détention, sont consolidées dans le bilaBrdupe selon
la méthode de l'intégration globale.

Entreprises associées

Les entreprises associées sont celles dans lessjleliGroupe exerce une influence notable surdésqoies
financiéres et opérationnelles, mais dont il n'a lgacontréle. Les entreprises associées sont edilipées dans
le bilan consolidé selon la méthode de la miseanvélence. Le goodwill lié & ces entités est indlians la
valeur comptable de la participation.

Détermination du controle

Pour les entités autres que les entités structur@esontrole repose sur le pouvoir, I'expositieh les droits) a
des rendements variables et la capacité d’exeecpouvoir afin d'influer sur les rendements.

Pour les entités ad hoc, le contrdle est apprégiarér d'une analyse de I'exposition du Groupe r@agues et
avantages de l'entité.
Une entité ad hoc doit étre consolidée quand, bstance :

= larelation entre I'entité ad hoc et I'entrepriadigue que I'entité ad hoc est contrblée par lgptise ;

= les activités de I'entité ad hoc sont menées pewompte de I'entreprise selon ses besoins opeéreti®
spécifiques de facon a ce que I'entreprise obtiel@seavantages de I'activité de I'entité ad hoc ;

= |'entreprise a les pouvoirs de décision pour olstenimajorité des avantages des activités de t&atl hoc
ou, en mettant en place un mécanisme de “pilotageatique”, I'entreprise a délégué ces pouvoirs
décisions ;

= |'entreprise a le droit d’obtenir la majorité degaatages de I'entité ad hoc et par conséquent gteat
exposée aux risques liés aux activités de I'eatitéoc ;

= ['entreprise conserve la majorité des risques tidgdou inhérents a la propriété relatif a I'enéitEhoc ou a
ses actifs afin d’obtenir des avantages de segtasti

1.3.2 Regroupement d’entreprises

En application d'IFRS 3 révisée, la contrepartansférée (prix d’acquisition) est évaluée a lagustleur des
actifs remis, capitaux propres émis et passifs @soa la date de I'échange. Les actifs et pasigftifiables de
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I'entreprise acquise sont évalués a leur justewalda date de I'acquisition. Les co(ts directenatimibuables a
la prise de contréle sont comptabilisés « Autresg@bs opérationnelles ».

Tout excédent de la contrepartie transférée sqgutae-part du Groupe dans la juste valeur netteadtfs et

passifs identifiables de I'entreprise acquise ddimea la comptabilisation d’'un goodwill. A la éatle prise de
contrble et pour chaque regroupement, le Groupepadsibilité d’opter soit pour un goodwill part{sk limitant

a la quote-part acquise par le Groupe) soit pougagdwill complet. Dans le cas d’une option poumiéthode
du goodwill complet, les intéréts minoritaires s@valués a la juste valeur et le Groupe comptabilin

goodwill sur 'intégralité des actifs et passifemdifiables.

En cas d'acquisition par étapes, la participatiot®@eurement détenue fait I'objet d’'une réévahmat la juste
valeur a la date de prise de contrGle. L'écarteedr juste valeur et la valeur nette comptable eiec
participation est enregistrée directement en résifk Autres produits opérationnels » ou « Autresrges
opérationnelles »).

Les montants comptabilisés a la date d’acquisipenvent donner lieu a ajustement, a condition @se
éléments permettant d’ajuster ces montants cornelgmb a des informations nouvelles portées a laaiesance
de I'acquéreur et trouvant leur origine dans dés f& circonstances antérieurement a la date disitign. Au-
dela de la période d’'évaluation (d’une durée maxmide 12 mois apres la date de prise de controleikié
acquise) le goodwill ne peut faire I'objet d’aucajustement ultérieur ; les acquisitions/cessiornérialures
d'intéréts minoritaires sont comptabilisées commee ttansactions avec des actionnaires, soit dmecteen
capitaux propres.

Par ailleurs, les compléments de prix sont inclassdla contrepartie transférée a leur juste valésrla date
d’acquisition et quelle que soit leur probabilité survenance. Durant la période d'évaluation, jestements
ultérieurs trouvent leur contrepartie en goodwaitslqu’ils se rapportent a des faits et circonstamogstants lors
de l'acquisition ; a défaut et au-dela, les ajustets de compléments de prix sont comptabilisé<idineent en
résultat (« Autres produits opérationnels » ou &déaicharges opérationnelles »), sauf si les camgiés de
prix avaient comme contrepartie un instrument detaax propres. Dans ce dernier cas, le compléme mirix

n'est pas réévalué ultérieurement.

1.3.3 Date de clbéture
Les sociétés du périmetre de consolidation clétuezms comptes au 31 décembre.
1.3.4 Transactions éliminées dans les états financiersresnlidés

Les soldes bilantiels et les produits et chargssltént des transactions intragroupe sont éliminéesde la
préparation des états financiers consolidés.

1.35 Classification au Bilan

Les actifs devant étre réalisés, consommeés ou adates le cadre du cycle normal d’exploitation onslkes
douze mois suivant la cléture, sont classés erifSamiurants”, de méme que les actifs détenus ldalnst d'étre
cédés, la trésorerie ou les équivalents de trésofBous les autres actifs sont classés en “autifs courants”.
Les passifs devant étre réglés dans le cadre da agemal d’exploitation ou dans les douze moivaui la
cléture sont classés en “passifs courants”. Leecyokrmal d’exploitation du Groupe est de douze mois

Les impdts différés sont, quant a eux, toujoursemées en actifs ou passifs non courants.
1.3.6 Goodwill

A la date d’acquisition, le goodwill est évalué fmrmément a la note 1.3.2. Le goodwill est affectéhacune
des unités génératrices de trésorerie ou groupestéls génératrices de trésorerie qui bénéficiestaffets du
regroupement et en fonction du niveau auquel laddion suit en interne la rentabilité de I'inveséiment. Les
goodwill ne sont pas amortis. lls font I'objet dsts de dépréciation chaque année ou plus fréquenguand
des événements ou des changements de circonstandigsent qu’ils peuvent s'étre dépréciés. Toute
dépréciation constatée est irréversible. Les mtgdaliles tests de dépréciation retenues par le &reopt
décrites au paragraphe “Dépréciation des actifsconmants” ci-aprés. Les goodwill négatifs sont ptahilisés
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directement en résultat de I'exercice d’acquisitiaprés vérification de la correcte identificatienévaluation
des actifs, passifs et passifs éventuels idenkifsahcquis.

1.3.7 Dépréciation des actifs non courants

La norme IAS 36 définit les procédures qu'une gmtse doit appliquer pour s’assurer que la valeeften
comptable de ses actifs n'excéde pas leur val@aukgable, c’est-a-dire le montant qui sera recépar leur
utilisation ou leur vente.

En dehors du goodwill qui fait I'objet d’'un testrarel systématique de dépréciation, la valeur reedle d'un

actif est estimée chaque fois qu'il existe un iedimontrant que cet actif a pu perdre de sa valeuwaleur

recouvrable d’'un actif est la valeur la plus éleeégre la juste valeur diminuée des colts de settla valeur

d'utilité. Elle est estimée pour chaque actif is@e cela n'est pas possible, les actifs sont nguge en groupe
d'UGT pour lequel la valeur recouvrable est al@t®dninée.

Une perte de valeur est comptabilisée dés queléavaomptable de I'actif ou de 'UGT a laquelleajppartient
excéde sa valeur recouvrable. Les pertes de vatmircomptabilisées en charges dans les “Autredufisoet
charges opérationnels”.

Une perte de valeur comptabilisée les années peétesiest reprise si, et seulement si, il y a echamgement
dans les estimations utilisées pour déterminealaur recouvrable de I'actif depuis la derniére ptahilisation
d’'une perte de valeur. Cependant, la valeur congdin actif augmentée d’'une reprise de pertealew ne
peut excéder la valeur comptable qui aurait étérdénée, si aucune perte de valeur n'avait été talilisée
pour cet actif au cours des années précédentespéite de valeur comptabilisée sur un goodwill hjamais
reprise.

1.3.8 Actifs et passifs détenus en vue de la vente

Les actifs et passifs destinés a étre cédés, slassgéme détenus en vue de la vente, sont évalué®aiant le
plus bas entre la valeur comptable et leur justewadiminuée des codts de la vente. lls sont émsemme
détenus en vue de la vente si leur valeur comptgileecouvrée principalement par le biais d'uaagaction de
vente plutdt que par une utilisation continue. €etindition est considérée comme remplie uniqueioesgue

la vente est hautement probable et que I'actié gtdssif destinés a étre cédés sont disponibleede la vente
immédiate dans leurs états actuels. La directionéie engagée dans un plan de vente, qui deseditaduire,
sur le plan comptable, par la conclusion d'une eetdins un délai d’'un an a compter de la date de cet
classification.

1.3.9 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées dit daminué du cumul des amortissements et des éeee
valeur éventuelles.

Les dépenses ultérieures sont comptabilisées &f kaelles satisfont aux critéres de reconnaissadilAS 16.
Ces criteres sont appréciés avant 'engagemera dédense.

Les immobilisations corporelles, a I'exception desains (non amortissables), font I'objet d'un atissement
linéaire sur la durée d'utilité attendue pour ctegatégorie de biens, avec une valeur résiduetiérgéement
nulle :

Nature des biens Durée d’amortissement (en années)

Centrale photovoltaique 20

Une immobilisation corporelle est décomptabilisées Ide sa sortie ou dés lors qu'il n'est plus alteaucun
avantage économique futur de son utilisation ou sde sortie. Tout gain ou perte résultant de la
décomptabilisation d'un actif (calculé sur la diffdce entre le produit net de cession et la valemptable de
cet actif) est enregistré en résultat (autres ptedet charges opérationnels), au cours de I'ezerde
décomptabilisation.
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1.3.10 Capitaux propres
Instruments de capitaux propres et instruments compsés

Le classement en capitaux propres dépend de I'smalyécifique des caractéristiques de chaque mstriuémis
par le Groupe. Un instrument est considéré comm@stinument de capitaux propres si les deux caoiti
suivantes sont réunies : (i) I'instrument n’'incéutcune obligation contractuelle de remettre & wtee &ntité de
la trésorerie ou un autre actif financier, ou d&uder des actifs ou des passifs financiers ave@utne entité a
des conditions potentiellement défavorables aitért (ii) dans le cas d'un instrument qui sergpourra étre
réglé en instruments de capitaux propres, il s’ddin instrument non dérivé qui n’inclut aucune igation

contractuelle de livrer un nombre variable d’instents représentatifs de nos capitaux propres, wu dérivé
qui ne sera réglé qu’au moyen d’'un échange d’untambriixé de trésorerie ou d’un autre actif finamnatontre
un nombre fixé de nos instruments de capitaux spr

Ainsi, un instrument dont le remboursement esirdtiitive du Groupe et dont la rémunération estosdonnée
au versement d'un dividende est classé en capeapres.

1.3.11 Chiffre d’affaires et Co(t des ventes

Le « Chiffre d'affaires » et les « colts des vente®nt respectivement composés par la vente t'igliee et par
le colt supporté des centrales photovoltaiques.

1.3.12 Frais généraux et administratifs

Les « Frais généraux et administratifs » sont ca@@pales différents frais de gestion des entités.
1.3.13 Autres produits et charges opérationnels

Cette rubrique enregistre les effets de deux tgfEéments :

= les éléments majeurs intervenus pendant la pédodwptable qui sont de nature a fausser la lectarkad
performance de l'activité récurrente de I'entreprifl s’agit de produits et charges en nombre &mit
inhabituels, anormaux ou peu fréquents et de mtngagnificatifs ;

= les éléments qui par nature ne rentrent pas dapgrEciation de la performance opérationnelle guardes
« business units » tels que les pertes de valagtiff non courants, les cessions d’actifs nonamtsret les
incidences de 'application des normes IFRS 3RA&t27R.

1.3.14 Autres produits et charges financiers
Sont compris notamment dans cette rubrique lesditst&ur les comptes courants d’associés.
1.3.15 Impdts sur les bénéfices

L'impét sur les bénéfices correspond au cumul dgsdis exigibles des différentes sociétés du Grotpeigés
de la fiscalité différée.

La fiscalité différée correspond a I'impdt calcwdé jugé récupérable s'agissant des éléments d'atif les

décalages temporaires d’imposition, les reportafiz déficitaires et certains retraitements de alaletion.

Les impots différés sont comptabilisés selon I'agpe bilantielle et, conformément a IAS 12, ilssmat pas

actualisés. Le montant d'imp6t ainsi déterminé lestas échéant, influencé par la variation dadamce ou de
la dette que provoque le changement du taux d'ingodtles sociétés d'une année sur l'autre (méttthde
“report variable”).

1.3.16 Résultat par action

Le résultat par action de base est calculé suoiebre moyen d’actions pondéré selon la date deicrédes
actions dans I'exercice, déduction faite des astewto-détenues. Le résultat par action diluéastl selon la
méthode du rachat d’actions (“Treasury stock methogui au dénominateur, rajoute au nombre basique
d’'actions, le nombre d’actions potentielles quuitssont des instruments dilutifs (bons de sousanip options,
actions gratuites), déduction faite du nombre ib&st qui pourraient étre rachetées au prix du néaeskec les
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fonds recueillis de I'exercice des instruments eonés. Le prix de marché retenu correspond au cooysn de
I'action sur I'exercice.

Les instruments de capitaux propres donnant aeccéagital ne sont retenus dans le calcul indigtsessus que
pour autant qu’ils aient un effet dilutif sur lesudtat par action.

1.3.17 Information sectorielle

L’information sectorielle refléte la vue du managarnet est établie sur la base du reporting intetitieé par le
Principal Décideur Opérationnel (le Président-Cieec Général) pour mettre en ceuvre lallocation des
ressources et évaluer la performance du Groupe.

La Direction Générale du Groupe n'utilisant pas déroupage de l'activité pour examiner les résultats
opérationnels, aucune information sectorielle nGeshmuniquée dans les états financiers.

A ce jour, il N’y a qu’un seul secteur géographideeGroupe étant doté d’un portefeuille d’actikslesivement
situés en France. Cependant, a I'avenir, le Grogpginterdisant pas de procéder a des investiggsrhers de
France, d’autres secteurs géographiques pournenpéisentés.

Note 2  Faits marquants

En mai 2013, la société Intexa a cédé, sous cond#iispensive, le projet d’'ombriéres photovoltadqie 1,4
MWec, via la cession des titres de la société Gréeltow Saint André de Cubzac. La levée de la coowlit
suspensive étant intervenue en mars 2014, la ceslss titres de la société Green Yellow Saint Ardieé
Cubzac est définitivement intervenue le 24 avril£20

Note 3 Périmeétre de consolidation

Au 31 décembre 2014, le périmétre de consolidasirconstitué des sociétés de droit frangais stésan

31 décembre 2014 31 décembre 2013
Dénomination

. % % de . % % de
Méthode d’'intérét contréle Méthode d'intérét contrble
Intexa SA G Soglete Soglete IG Soglete Soglete
mere mere mere meére
Green Yellow Saint André de Cubzac SNC - - - IG 100,00 % 100,00 %
Intex Participations EURL IG 100,00 % 100,00 % IG 100,00 % 100,00 %
Intexa Patrimoine SNC IG 100,00% 100,00% IG 100,00%  100,00%

IG : Intégration globale

Note 4  Informations sur le résultat opérationnel courant

Note 4.1 Nature de charge par fonction

en milliers d’euros Codts des ventes Frais ger)e_raux_et 2014
administratifs

Frais de personnel

Autres charges 37) 37) (74)
Dotations aux amortissements (76) - (76)
Total (113) (37) (150)

Les autres charges correspondent principalemeas @épenses d’honoraires.
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Frais généraux et

en milliers d’euros Codts des ventes administratifs 2013
Frais de personnel - - -
Autres charges (52) (52) (104)
Dotations aux amortissements (75) - (75)
Total (127) (52) 179)

Note 4.2 Amortissements

en milliers d'euros 2013

Dotations aux amortissements sur immobilisations (76) (75)

Total des dotations aux amortissements (76) (75)

Note 5  Autres produits et charges opérationnels

A fin décembre 2014, l'opération de cession de tS#&indré de Cubzac portant le projet d’ombriéres
photovoltaiques a généré un résultat opérationnal courant de 841 milliers d'euros, les autres gésir
opérationnelles correspondent également aux pomagpour risques divers (5) milliers d’euros.

Les autres charges opérationnelles a fin décembt8 #e (106) milliers d’euros correspondaient arpitsl
d’enregistrements liés au transfert de fonds dencerce (80) milliers d’euros et aux provisions pasgues
divers (26) milliers d’euros.

Note 6 Résultat financier

A fin décembre 2014, le résultat financier est driliers d’euros contre 1 millier d’euros a finaEmbre 2013.

Note 7  Impots
Note 7.1 Charge d'imp6t théorique et charge d'impét comptablisée

Pour les exercices 2014 et 2013, la réconciliatioriaux effectif d'imp6t du Groupe a été effectsée la base
du taux d’'imposition en vigueur en France, soi#434p, comme sulit :

en milliers d'euros 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Taux d'impét théorique 34,43% 34,43%
Résultat net de I'ensemble consolidé 954 13
Produit /(Charge) d'imp6t 2 30
Résultat avant impot 952 a7)
Charge d'impét théorique (328) 6
Imputation de déficits antérieurs non activés 88 22
Imposition 12% sur cession de titres (cf note 2 et note 5) 247 -
Incideqces théoriques des différences temporelles imposées a ©) 3)
taux zéro

Autre = 5
Produit / (Charge) d'impot effectif 2 30
Taux d'imp6t effectif 0,2% 176%

A noter que les déficits fiscaux d’'Intexa restameporter au 31 décembre 2014 pour 1 343 millisgsrds ne
sont pas activés. Au 31 décembre 2013 les défidtsvaient a 1 600 milliers d’euros.

43



Note 7.2 Impébts différés

Variation des imp0ts différés actifs

en milliers d’euros 2013

Au 1° janvier 132 -
Produit) / charge de I'exercice - 132
( g

Au 31 décembre 132 132

Un imp6t différé de 133 milliers d’euros avait g#néré du fait d’'une cession d'un actif incorpamlortissable
entre deux sociétés du groupe (Green Yellow Samitrd de Cubzac et Intexa Patrimoine).

Variation des imp6éts différés passifs

en milliers d’euros 2013

Au 1 janvier = 42
(Produit) / charge de I'exercice = (42)
Au 31 décembre - -

Note 8  Résultat par action

Note 8.1 Nombre d’actions

Nombre dilué d’actions entrant dans le calcul 2013

H

Nombre moyen pondéré d’'actions en circulation au co urs de la période

Actions ordinaires totales 1012 000 1012 000
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires avant dil ution (1) 1012 000 1012 000
Total des actions aprés dilution (2) 1012 000 1012 000

Note 8.2 Résultats attribuables aux actions ordinaires

en milliers d’euros 2013

Résultat net part du Groupe 954 13
Résultat net, part du Groupe, attribuables aux acti  ons ordinaires 3) 954 13
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Note 8.3 Résultat par action

en euros 2013

Résultat de base par action, part du Groupe:
- de I'ensemble consolidé ®3)/@®@ 0,94 0,01

Résultat dilué par action, part du Groupe:
- de I'ensemble consolidé 3/ 0,94 0,01

Note 9 Actifs détenus en vue de la vente

Suite a la cession de notre participation dansd&és® Green Yellow Saint André de Cubzac en 2014, il n'y
a plus d’'actifs détenus en vue de la vente.

Note 10 Immobilisations corporelles

2014 2013
Amort et Amort et
en milliers d'euros Brut perte de Brut perte de Net
valeur valeur
Autres immobilisations 1393 (129) 1264 1393 (52) 1341
Immobilisations corporelles 1393 (129) 1264 1393 (52) 1341

Note 11 Autres actifs courants

en milliers d’euros 2013

Autres créances 82 34
Intéréts courus sur compte courant 16 8
Autres actifs 99 42

Les autres créances comprennent essentiellementéiwes fiscales.

Note 12 Trésorerie nette

- , 2013
en milliers d'euros

Equivalents de trésorerie - -

Trésorerie - 11
Compte courant Casino, Guichard-Perrachon - 15
Compte courant Casino, Finance 1651 -
Trésorerie brute 1651 26
Concours bancaires courants - -
Trésorerie nette 1651 26

En 2014, la société Casino Finance s’est substauéesociété Casino Guichard Perrachon pour laogede la
trésorerie du groupe Casino.
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Note 13 Capitaux propres
Note 13.1 Eléments sur capital social
Au 31 décembre 2014, le capital social est iderti@gaelui du 31 décembre 2013 et s’éléve a 1 6Q%AMS.

Le capital social est composé de 1 012 000 actodsaires émises et entierement libérées au 3dniée
2014. Les actions ordinaires ont une valeur noreidal 1,60 euros.

Note 13.2 Eléments des autres capitaux propres

2013
en milliers d’euros

Réserves liées au capital 0] 108 108
Réserves consolidées (ii) 358 345
Total des autres capitaux propres 466 453

(i) Ce sont les primes (émission, apports et fusion) de la société mére ainsi que la réserve légale
(ii) Ce compte comprend :

- les réserves de la société mere,
- les réserves contributives de chacune des filiales.

Note 14 Autres dettes

Note 14.1 Autres dettes courantes

2014 2013

Non Non

courant Courant Total courant Courant Total
Dettes diverses - 7 7 - 8 8
Comptes courants des sociétés apparentées - 14 14 - 7 7
Produits constatés d’avance - 5 5 - 5 5
TOTAL - 26 26 - 20 20

Note 14.2 Echéancier de paiement des dettes

ECHEANCIER AU 31 DECEMBRE 2014

. , Valeur au Moins De un a Au-dela de
en milliers d’euros . , - )

bilan d’'un an cing ans cing ans
Dettes fournisseurs 57 54 3 -
Autres dettes courantes 26 26 - -
TOTAL 83 80 3 -

ECHEANCIER AU 31 DECEMBRE 2013

en milliers d’euros Valeur au Moins De un a Au-dela de

bilan d'un an cing ans cing ans
Dettes fournisseurs 44 44 - -
Autres dettes courantes 20 20 - -
TOTAL 64 64 - R
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Note 15 Juste valeur des instruments financiers
Valeur comptable et juste valeur des actifs et pais financiers
ACTIFS FINANCIERS

Le tableau ci-dessous fournit une comparaison #@ealkur comptable des actifs financiers avec lestej valeur.

en milliers

, 2014 2014 Valeur au bilan
d’euros
Actifs
. désignés . AFS -
Valeur . Valeur Actifs Instruments Actifs A
o . comptable A.Ct'fs il des actifs détenusa | comme de détenus Préts et Evalges AFS, )
Actifs financiers . financiers [ . : étant a la ) B . ala Evalués
au bilan financiers des fins de . couverture jusqu'a creances . A
(A) (B) ((A52)N transactions Juste comptable échéance Juste au cotit
valeur par valeur
le résultat
Créances clients 6 - 6 - - - - 6 - - 6
Autres actifs
courants 99 53 45 - - - - 45 - - 45
Compte courant,
Casino Finance 1651 - 1651 - - - - 1651 - - 1651
en milliers .
deuros 2013 2013 Valeur au bilan 2013
Actifs
Valeur if Valeur Actifs désignés Instruments Actifs A::S )
e e . comptable ’?Ct' SNON - yes actifs détenusa Comf"le de détenus Préts et Eva 9?5 A::S ~ Juste
Actifs financiers au bilan MANCIETS g anciers des fins de etant_ ala  couverture jusqu'a créances aa Eva YeS yaleur
(B) : juste P juste au codt
(A) (A-B) transactions comptable échéance
valeur par valeur
le résultat
Créances clients 52 - 52 - - - - 52 - - 52
Autres actifs
courants 42 41 1 - - - - 1 - - 1

Compte courant,
Casino Guichard
Perrachon 15 - 15 - - - - 15 - - 15

Trésorerie et
équivalents de
trésorerie 11 - 11 - - - - 11 - - 11

Les principales méthodes d’évaluation de la jusiewr retenues sont les suivantes : la juste valeuia
trésorerie, des créances clients et autres agtésidiers courants est assimilée a leur valeurilam,bcompte
tenu des échéances courtes de paiement de cesaséan

PASSIFS FINANCIERS

Les tableaux ci-dessous fournissent une compardisda valeur comptable des passifs financiers kweqguste
valeur a I'exception des dettes liées aux engagenaenrachat minoritaires.

en milliers d'euros 2014 Valeur au bilan
Passifs
. . désignés
. Valeur Passifs Passifs Instruments
o . Valeur Passifs G[EE8 comptabilisés détenus a comme de
Passifs financiers comptable non " A . étant a la
. ) ; passifs au coat des finsde . couverture
au bilan financiers % : : : juste valeur
financiers amorti  transactions par le comptable
résultat
Dettes fournisseurs 57 5 52 52 - - -
Autres dettes courantes 26 - 26 26 - - -
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en milliers d'euros 2013 2013 Valeur au bilan 2013

Passifs
. Valeur Passifs Passifs désignes
Valeur Passifs N . N comme Instruments
Passifs financiers comptable non qes comptablllseAs detgnus a étant ala de L
. ) . passifs au codt des finsde . valeur
au bilan financiers . . . - juste valeur  couverture
financiers amorti  transactions
parle comptable
résultat
Dettes fournisseurs 44 44 44 - - - 44
Autres dettes courantes 20 - 20 20 - - - 20

Note 16 Engagements hors bilan

Au 31 décembre 2014, la direction estime, au miel@x sa connaissance actuelle, qu'il n'existe pas

d’engagements susceptibles d’avoir un effet sigaiif sur la situation financiére actuelle ou fatgiu Groupe.

Note 17 Transactions avec les parties liées
Les parties liées sont :

= |es sociétés meres

= |es entités qui exercent un contrdle conjoint oe influence notable sur I'entité
= |esfiliales

= |es entreprises associées

= |es partenariats

= |es membres du Conseil d’'administration et membre€omité de direction

Les transactions avec les parties liées persormegsques (administrateurs, mandataires sociawesatembres
de leur famille) n'ont pas de caracteére significati
Note 17.1 Convention de compte courant

La société bénéficie de la convention de compteartuet de gestion de trésorerie du groupe Cadlirest
rémunéré au taux d’'EONIA majoré de 50 points de lsdbest créditeur.

Au 31 décembre 2014, le compte courant débiteléve'é 1 651 milliers d'euros (contre un solde t¢ivide

15 milliers d’euros au 31 décembre 2013) et legr@is financiers enregistrés sur I'exercice s'@iéwe un
produit de 6 milliers d'euros (contre un produitldmillier d’euros au 31 décembre 2013).

Note 17.2 Transactions avec les parties liées

en milliers d’euros 2014 2013

Transaction Solde Transaction Solde
Transactions avec les entreprises associées
Créances 2 10 8
Dettes 2 9 - 7
Charges 23 - 18 -
Produits 16 - 7 -

Note 17.3 Rémunérations brutes allouées aux organes de diréah et aux membres du
Conseil d’administration

Les membres des organes de direction et d’admatictr ne pergoivent aucune rémunération directdade

société.
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Note 18 Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires comptabilisés en charge au titréaddit des comptes du groupe Intexa s'élévent @illiers

d'euros au 31 décembre 2014.

Note 19

Intexa est consolidée par Casino, Guichard-Perrasbimn la méthode de l'intégration globale. Au 31

Identification de la société consolidante

décembre 2014, Casino, Guichard-Perrachon déte81% du capital d’Intexa.

Note 20 Normes et interprétations publiées mais non encorentrées en vigueur

Texte adopté par I'Union Européenne a la date de @ure

Norme
(date d'application pour le Groupe)

Description de la norme

IFRIC 21

Droits ou taxes
(er janvier 2015)

Cette interprétation est d'application rétrospective.
Il précise que le fait générateur de la comptabilisation de la dette
des taxes diverses, droits et autres prélevements, qui ne sont pas
dans le champ d'application de la norme IAS 12, dépend de
termes de la législation y afférent, indépendamment de la période
de l'assiette de calcul du prélévement.

Textes non adoptés par I'Union Européenne a la daite cléture

L'IASB a publié les normes, amendements de norrméegerprétations suivants non encore adoptés’igardn

Européenne :

Norme
(date d'application pour le Groupe)

Description de la norme

IFRS 9
Instruments financiers
(er janvier 2018)

Cette norme est d'application rétrospective.
Elle propose une approche logique et unique pour la classification
et I'évaluation des actifs financiers qui reflete le modéle
économique dans le cadre duquel ils sont gérés ainsi que leurs
flux de trésorerie contractuels ; un modele unique de dépréciation,
prospectif et fondé sur les « pertes attendues » ; et une approche
sensiblement réformée de la comptabilité de couverture. De plus,
les informations en annexe sont renforcées.

IFRS 15

Produits provenant des contrats avec les
clients

(er janvier 2017)

Cette norme est d'application rétrospective.
Elle pose les principes de comptabilisation du chiffre d'affaires
relatif aux contrats conclus avec des clients (sont exclus les
contrats qui relevent de normes spécifiques : les contrats de
location, les contrats d’assurance et les instruments financiers). Le
principe de base est de comptabiliser le produit pour décrire le
transfert de biens ou de services a un client, et ce pour un
montant qui reflete le paiement que I'entité s'attend a recevoir en
contrepartie de ces biens ou services.

Amendements a IFRS 11

Acquisition d’une participation dans une
entreprise commune

(1er janvier 2016)

Ces amendements de la norme sont d'application prospective.
L’'amendement publié vient préciser la maniére de comptabiliser
les acquisitions d'intéréts dans une entreprise commune dont
I'activité constitue une entreprise ("business") au sens d'IFRS 3 -
Regroupements d’entreprises.
Pour ces acquisitions, une entité doit appliquer les principes
comptables relatifs aux regroupements d'entreprises d’'IFRS 3
ainsi que les autres IFRS qui ne sont pas en contradiction avec les
dispositions d'IFRS 11.
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Norme
(date d'application pour le Groupe)

Description de la norme

Amendements a IAS 16 et IAS 38

Clarification sur les modes
d’'amortissements acceptables

(er janvier 2016)

Ces amendements de la norme sont d'application prospective.
L'IASB a précisé que l'utilisation d’'une méthode d’amortissement
fondée sur les revenus n'est pas appropriée, car les revenus
générés par une activité qui inclut l'utilisation d'un actif refletent
des facteurs autres que la consommation des avantages
économiques liés a cet actif

Amendements a IAS 1

Présentation des états financiers —
initiative information a fournir

Les amendements a IAS 1 sont destinés a clarifier les dispositions
sur deux points: I'application de la notion de matérialité et
I'application du jugement professionnel.

Amendements a IFRS 10 et IAS 28

Vente ou apport d'actifs entre un
investisseur et une entreprise associée ou
une coentreprise

(1er janvier 2016)

Ces amendements des normes sont d'application prospective.
L'objectif des amendements est de réduire les discordances entre
les dispositions d'IFRS 10 et d'IAS 28 relatives a la vente ou
I'apport d’actifs entre un investisseur et une entreprise associée ou
une coentreprise. La principale conséquence de ces
amendements est qu'un résultat de cession (profit ou perte) soit
reconnu intégralement, lorsque la transaction concerne une
entreprise au sens d'IFRS 3 (qu'il s'agisse d'une filiale ou non).

Améliorations annuelles des normes IFRS

Cycle 2012 - 2014
(er janvier 2016)

Ces amendements des normes sont d'application prospective.
Les normes concernées sont :

- IFRS 5 - Actifs non courants détenus en vue de la vente et
activités abandonnées

- IFRS 7 - Instruments financiers : Informations a fournir

- IAS 19 - Avantages du personnel

- I1AS 34 - Information financiére intermédiaire

Amendements IAS 19
Contribution des membres du personnel

(Ler juillet 2014)

Ces amendements de la norme sont d'application prospective.
lls s’appliquent aux contributions des membres du personnel ou
des tiers a des régimes a prestations définies.
L'objectif est de simplifier la comptabilisation des contributions qui
sont indépendantes du nombre d'années de service du membre
du personnel.

Améliorations annuelles des normes IFRS
Cycle 2010-2012 et 2011-2013

(Ler juillet 2014)

Ces amendements des normes sont d'application prospective.
Les normes concernées sont :

- IFRS 1 - Premiere adoption des IFRS

- IFRS 2 - Paiement fondé sur des actions

- IFRS 3 - Regroupements d'entreprises

- IFRS 8 - Secteurs opérationnels

- IFRS 13 - Evaluation de la juste valeur

- IAS 16 - Immobilisations corporelles et IAS 38 - Immobilisations
incorporelles

- IAS 24 - Informations relatives aux parties liées

- IAS 40 - Immeubles de placement

Le Groupe n'a appligué aucune de ces nouvelles emrou amendements par anticipation et est en cours
d’appréciation des impacts consécutifs a leur peegrapplication.

Note 21 Evénements postérieurs a la cloture

Il n'existe pas d’événement postérieur a la clature
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4.

Comptes sociaux au 31 decembre 2014

4.1. Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptsociaux

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevps assemblées générales, nous vous présemtnas n
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembréfGur :

» le contr6le des comptes annuels de la sociétédntebs qu'ils sont joints au présent rapport ;
» lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques préspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le catisdiministration. Il nous appartient, sur la basendtre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les norne®ctice professionnel applicables en France nogses
requiérent la mise en ceuvre de diligences perntettabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significative audit consiste a vérifier, par sondages omayen
d'autres méthodes de sélection, les élémentsigustdes montants et informations figurant dancteaptes
annuels. Il consiste également a apprécier lexipeas comptables suivis, les estimations signifreat
retenues et la présentation d'ensemble des conues.estimons que les éléments que nous avoresEsl
sont suffisants et appropriés pour fonder notraiopi

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables frangagsiliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résildabpérations de I'exercice écoulé ainsi qua dilation
financiére et du patrimoine de la société a lalércet exercice.

Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justificalemos
appréciations, nous portons a votre connaissasagdenents suivants :

+ La note « A — Immobilisations financiéres » de Et « Il — Régles et méthodes comptables » de
'annexe expose les régles et les méthodes conastabtenues pour I'évaluation des immobilisations
financieres.

Dans le cadre de notre appréciation des regleg®imgthodes comptables suivies par votre sociétés n
avons vérifié le caractére approprié des méthodemtables précisées ci-dessus et des informatmaiés
dans les notes de I'annexe. Nous avons, par alledrifié leur correcte application ainsi que &tmence
des hypothéses sur lesquelles se fondaient lematsgins comptables et financiéres et le caractéere
raisonnable des évaluations en résultant.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent damadre de notre démarche d'audit des compteslanptie

dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladtiom de notre opinion exprimée dans la premiéraepde
ce rapport.
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Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surrleésité et la concordance avec les comptes andesls
informations données dans le rapport de gestionodseil d'administration et dans les documentssadee
aux actionnaires sur la situation financiére etlasmptes annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de l'article L. 225-102-1 du Calte
commerce sur les rémunérations et avantages vaugémandataires sociaux ainsi que sur les engagemen
consentis en leur faveur, nous avons vérifié lemcordance avec les comptes ou avec les donnéas aya
servi & I'établissement de ces comptes et, le dadadt, avec les éléments recueillis par votreégdaupres
des sociétés contrélant votre société ou contropeeselle. Sur la base de ces travaux, nous atiesto
I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assprédes informations relatives a l'identité desedéturs
du capital ou des droits de vote vous ont été conimpuées dans le rapport de gestion.
Villeurbanne et Lyon, le 27 avril 2015

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Badin Daniel Mary-Dauphin
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4.2. Comptes sociaux

Compte de résultat

Rubrigues France Exportation 31/12/2014 31/12/2013

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations. provisions (et amortissements). transferts de charges
Autres produits

PRODUITS D'EXPLOITATION

Achats de marchandises (v compris droits de douane)

Vanation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes 26 987 43 256
Imp6ts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges
CHARGES D'EXPLOITATION 26 987 43 256
RESULTAT D'EXPLOITATION (26 987) (43 256)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produuts financiers de participations 102 600 23701
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé
Autres mntéréts et produits assimilés 16 203 0533

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS 118 893 33233

Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 1302 2086
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 1302 2086

RESULTAT FINANCIER 117 591 31147

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 90 604 (12109)




Rubriques 317122014 31/12/2013
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1858 000
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 47 508 18 084
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1905 598 18 084
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 750 180
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions 42326 30 654
CHARGES EXCEPTIONNELLES 792 506 30 654
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1113092 (12 570)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impéts sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 2024491 51317
TOTAL DES CHARGES 820 795 75 996
BENEFICE OU PERTE 1203 696 (24 679)
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Bilan Actif

Rubriques

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions. brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Montant Brut

Amort. Prov.

317122014

31/12/2013

752179

ACTIF IMMOBILISE

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement

(dont actions propres : )
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance

1999

1999

752179

3248 867

3248 867

1837359

ACTIF CIRCULANT

3248 867

3248 867

1837359

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

3250 866

3250 866

2580538
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Bilan Passif

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013
Capital social ou individuel ( dont versé : 1619200 ) 1619200 1619 200
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation  ( dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 108 423 108 423
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes ) 312001 312001
Report a nouveau (80 621) (55942)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 1203 696 (24 679)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 10237
CAPITAUX PROPRES 3162 789 1969 330
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 31383 26418
Provisions pour charges
PROVISIONS 31383 26 418
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 12544 12502
Dettes fiscales et sociales
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 44151 581 288
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
DETTES 56 695 593 790
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 3250 866 2580538
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4.3. Notes aux comptes sociaux

I - Faits caractéristiques de |'exercice -

En date du 24 avril 2014, la société Intexa a cédé |'intégralité de sa participation qu'elle détenait dans la société
Green Yellow Saint André de Cubzac, suite a la levée de la condition suspensive. La cession a été consentie et
acceptée moyennant un prix de cession de 1 858 000 euros.

Il n'y a pas eu d'autres événements significatifs sur la période.

II - Régles et méthodes comptables -

Les comptes annuels sont établis suivant les prescriptions du plan comptable général 2014, homologué par I'arrété
du 8 septembre 2014 et de |'ensemble des réglements ANC le complétant.

Les régles et méthodes comptables appliquées sont identiques a celles de |'exercice précédent.

A - Immobilisations Financiéres :

Les titres de participation figurent au bilan a leur codt d'acquisition ou leur valeur d'apport.
Une dépréciation raméne ceux-ci a leur valeur actuelle si celle-ci lui est inférieure.

La valeur actuelle est déterminée en fonction de plusieurs éléments d'appréciation, tels que I'actif net a la cléture
de |'exercice des sociétés concernées, leur niveau de rentabilité, leurs perspectives d'avenir et leur utilité.

Des précisions complémentaires sont fournies au niveau des commentaires sur |'actif immobilisé, paragraphe «
Immobilisations financiéres ».

B - Créances et Dettes :

Les créances et dettes ont été évaluées & leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées
pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

C - Résultat courant :

Le résultat courant résulte des produits et charges afférents aux activités ordinaires de la société, ainsi que des
éléments se situant dans le prolongement des dites activités.

D - Résultat exceptionnel :

Sont comptabilisés en résultat exceptionnel, les produits et les charges qui ne relévent pas par leur nature, leur
occurrence, ou leur caractére significatif, des activités courantes de la société.

57



COMMENTAIRES SUR LE RESULTAT :

AUTRES PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION

en euros année 2014 année 2013

Autres achats et charges externes -26 987 -43 256
Impats, taxes et versements assimilés

Autres produits et charges

Total -26 987 -43 256

Les autres achats et charges externes correspondent principalement & des dépenses
d'honoraires.

RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier constitue un gain de 117 591 euros ef correspond aux intéréts sur les
comptes courants d'associés pour 14 991 euros, et aux dividendes des actions Green Yellow Saint
André de Cubzac pour 102 600 euros.

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel est constitué d'une dotation nette de reprise aux provisions pour
risques divers pour 4 965 euros, d'une reprise nette de dotation aux amortissements sur frais

d'acquisition des fitres pour 10 237 euros, et d'une plus-value sur cession des titres de la société
Green Yellow Saint André de Cubzac pour 1107 820 euros.

INTEGRATION FISCALE :

La société Intexa fait partie du groupe d'intégration fiscale dont la société mére est Casino Guichard Perrachon
SA.

L'économie d'impdt résultant de déficits transmis a Casino Guichard Perrachon ne donne pas lieu a restitution sous
forme de reversement de trésorerie, d'inscription en compte courant ou d'abandon de créance.

Dans ces conditions, la société Intexa comptabilise, dans tous les cas de figure, |'impdt qui serait di comme en
I'absence d'intégration fiscale.
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IMMOBILISATIONS

Rubrigues

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES DIMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Dont composants_|

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Const. Install. générales, agencements. aménagements
Install. techniques, matériel et outillage industnels
Installations générales, agencements, aménagements
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Début d'exercice

Réévaluation

Acquisit., apports

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

752179

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL GENERAL

752179

752179

Rubriques Virement

FRAIS DETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES IMMOB. INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions, installations générales, agencements
Installations techn..matériel et outillages industriels
Installations générales, agencements divers
Matérel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Cession

Fin d'exercice

Valeur d'origine

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées par mise équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

750 180

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

750 180

1999

TOTAL GENERAL

750 180

1999
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AMORTISSEMENTS

Rubrigues

FRAIS DETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions mnstallations générales, agencemnts, aménagmnts
Installations techniques, matériel et outillage mdustriels
Installations générales, agencements et aménagements divers
Matériel de transport

Matérel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables, divers

Deébut d'exercice

Dotations

Reprises

fin d'exercice

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL GENERAL

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Dotations

Reprises

Mouvements

Différentiel

de durée et autres

Rubrigues Mode

dégressif

Amort fisc.

exception.

Différentiel

de durée et autres|

FRAIS ETBL
AUT. INC.

10 943

Terrains
Construct.

- sol propre

- sol autrui

- installations
Install. Tech.
Install. Gén.
Mat. Transp.
Mat bureau
Embal récup.

Mode
dégressif

Amort fisc.

exception.

21180

amortissements

fin exercice

(10 237)

CORPOREL.

Acquis. titre

TOTAL

10 943

21180

(10237)

Charges réparties sur plusieurs exercices

Début d'exercice

Augmentations

Dotations

Fin d'exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
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COMMENTAIRES SUR L'ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les titres de participations sont répartis de la fagon suivante:
- 1000 actions de la société Intex Participations pour 1 000 euros
-999 actions de la société Intexa Patrimoine pour 999 euros

Au cours de |'exercice, la société a procédé a la cession de |'intégralité de sa participation dans la société Green
Yellow Saint André de Cubzac. Le prix de vente a été consenti et accepté pour 1 858 000 euros.

61



CREANCES ET DETTES

ETAT DES CREANCES

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
Etat, autres collectivités - impét sur les bénéfices
Etat, autres collectivités : taxe sur la valeur ajoutée

Etat, autres collectivités : autres impdts, taxes, versements assimilés

Etat, autres collectivités : créances diverses
Groupe et associés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

Montant brut

33473

3215394

1 an au plus

33473

3215394

plusd'un an

TOTAL GENERAL

3248 867

3 248 867

Montant des préts accordés en cours d'exercice

Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes a 1 an maximum a l'origine
Emprunts et dettes a plus d' 1 an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat : 1mpét sur les bénéfices

Etat : taxe sur la valeur ajoutée

Etat : obligations cautionnées

Etat : autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés

Autres dettes

Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance

Montant brut

37213
6038

I an au plus

37213
6938

plus d'l an,-5 ans

plus de 5 ans

TOTAL GENERAL

56 695

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, dettes contractés aupres d'associés
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COMMENTAIRES SUR LES CREANCES

Le total des produits a recevoir inscrit au bilan s'éléve a 15 697 euros et correspond aux intéréts sociétés
apparentées.

Les sociétés du groupe utilisent des comptes courants appelés comptes « sociétés apparentées », permettant
d'enregistrer deux types de flux :

e des flux de financement de Casino Finanace vers les filiales
o des flux de réglement de relations commerciales (marchandises, loyers..) entre les différentes sociétés du

groupe.

Afin d'éviter I'accroissement du solde de ces comptes, une opération de compensation, appelée « équilibrage », est
effectuée périodiquement.

COMMENTAIRES SUR LES DETTES

Le total des charges a payer inclus dans les postes du bilan s'éléve a 12 544 € et correspond aux factures
fournisseurs et comptes rattachés.

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Situation a I'ouverture de I'exercice Solde
Capitaux propres avant distributions sur résultats antérnieurs 1969 330
Capitaux propres apres distributions sur résultats anténieurs 1969 330
Variations en cours d'exercice En noins En plus
Résultat de l'exercice 1203 696
Variations des provisions réglementées 10237

SOLDE 1193 459
Situation a la cloture de I'exercice Solde
Capitaux propres avant répartition 3162789

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 1 012 000 actions au nominal de 1,6 €, détenu a 97.91% par Casino Guichard
Perrachon.
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PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Rubriques

Début d'exercice

Dotations

Reprises

Fin d'exercice

Provisions gisements miniers, pétroliers
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Implantations étrangéres avant 01/01/92
Implantations étrangéres aprés 01/01/92
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

10237

10943

21180

PROVISIONS REGLEMENTEES

10 237

10 943

21180

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions, obligations similaires
Provisions pour impots

Provisions pour renouvellement immobilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes révis.
Provisions charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

26418

31383

26418

31383

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES

Dépréciations immobilisations incorporelles
Dépréciations immobilisations corporelles
Dépréciations titres mis en équivalence
Dépréciations titres de participation
Dépréciations autres immobilis. financiéres
Dépréciations stocks et en cours
Dépréciations comptes clients

Autres dépréciations

26 418

31383

26418

31383

DEPRECIATIONS

TOTAL GENERAL

36 655

42326

31383

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations et reprises financiéres
Dotations et reprises exceptionnelles

Dépréciation des titres mis en équivalence a la cléture de l'exercice

42326

47 598
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Autres informations

ELEMENTS CONCERNANT LES PARTIES LIEES *

en euros année 2014 année 2013
Actif

Titres de participation 999 751179
Clients et comptes rattachés

Sociétés apparentées 3215394 1808 892
Passif

Dettes fournisseurs et comptes rattachées

Sociétés apparentées 37213 574 350
Résultats

Produits financiers 16 293 9533
Charges financiéres 1304 2086
Dividendes 102 600 23701

* Deux entités sont lices l'une a l'autre si l'une des situations suivantes existe :

- les entites ont l'une sur l'autre, directement ou indirectement, le contrdle exclusif, le contréle conjoint
ou l'influence notable ;
- dans des situations tripartites, lorsque le tiers (entreprise ou personne physique) a au moins le controle

conjoint sur une entité et au moins une influence notable ou fait partie des principaux dirigeants de l'autre ;
entité (ou d'une société meére de celle-ci)

Rémunération des organes de direction

Les membres des organes de direction et d'administration ne pergoivent aucune rémunération directe de la
société.

Identité de la Société Consolidante

CASINO GUICHARD PERRACHON SA

Société anonyme & Conseil d' Administration

1, esplanade de France, BP 306

42008 SAINT ETIENNE CEDEX 2

La société est consolidée selon la méthode de I'intégration globale.

Evénements postérieurs a la cléture

Néant
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LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Dénomination Capital Q.P. Détenue| Val. brute Titres | Préts, avances | Chiffre d'affaires
Siége Social Capitaux Propres|Divid.encaiss.| Val. nette Titres Cautions Reésultat
FILIALES (plus de 50%)

Intex Participations 1000 100,00 % 1000

1. Esplanade de France (1021) 1 000 (364)
42008 Sant Etienne

Intexa Patrimoine 1000 99.90 % 900 261417
1. Esplanade de France 131718 102 600 900 130711

42008 Saint Etienne

PARTICIPATIONS (10 a 50%)

AUTRES TITRES
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RESULTATS DE LA SOCIETE

Au cours des 5 derniers exercices

Natures et rubriques 2014 2013 2012 2011 201D
Situation financiére en fin d'exercice(en euros)
Capital social 1619200] 1619200 1619200 1619200 1619|200
Nombre d'actions émises 1012000f 1012000 1012000 1012000 1 012|000
Résultat global des opérations effectives
(en euros)
Chiffre d'affaires HT 0 0 0 0 0
Benef_lce avant impdts, participation des salar 1203 696 24 679 55 940 9502 13 528
amortissements & provisions
Imp6t sur les bénéfices 0 0 0 0
Résultat comptable apres impOts, participation 4 543 g5l 24679 55942 9592 13528
des salariés, amortissements & provisions
Dividendes versés 0 0 0 0 0
Résultat par action(en euro)
Benef_lce avant impots, participation des salar 119 0 0 0 0
amortissements & provisions
Résultat comptable aprés imp6ts, participatior

9 . . 1,19 0 0 0 0
des salariés, amortissements & provisions
Personnel
Effectif moyen des salariés de l'exercice 0 0 0 0 0
Montant de la masse salariale 0 0 0 0 0
Cotisations sociales et avantages sociaux 0 0 0 0 0
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4.4. Rapport spécial des Commissaires aux comptes susle
conventions et engagements réglementés

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de wuoiciété, nous vous présentons notre rappotesur
conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la bde® informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellescdegentions et engagements dont nous avons étésavis
gue nous aurions découverts a I'occasion de nassion, sans avoir & nous prononcer sur leur égitleur
bien-fondé ni a rechercher l'existence d’autresventions et engagements. Il vous appartient, sklsen
termes de l'article R. 225-31 du Code de commeleeprécier I'intérét qui s'attachait a la condogle ces
conventions et engagements en vue de leur appoobati

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéamtyalis communiquer les informations prévues adlarR.
225-31 du Code de commerce relatives a I'exécutioncours de l'exercice écoulé, des conventions et
engagements déja approuvés par I'assemblée générale

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussagstimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaites aux comptes relative a cette mission.

Conventions et engagements soumis a l'approbatiored'assemblée générale
Nous vous informons qu'il ne nous a été donné dascune convention ni d'aucun engagement autosisés

cours de I'exercice écoulé a soumettre a I'appiobate I'assemblée générale en application dewsdispns
de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

Conventions et engagements déja approuvés par I'asablée générale
Nous vous informons qu’il ne nous a été donné aldmicune convention ni d'aucun engagement déja
approuvés par I'assemblée générale dont I'exécat@erait poursuivie au cours de I'exercice écoulé
Villeurbanne et Lyon, le 27 avril 2015.
Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Badin Daniel Mary-Dauphin
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5. Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du
25 juin 2015

5.1. Rapport du Conseil d’administration a ’'Assemblée g¢nérale
extraordinaire

Mesdames, Messieurs,
Nous vous avons réunis en Assemblée générale edimade pour soumettre a votre approbation :

- le renouvellement des différentes autorisationarfaeres données au Conseil d’administration,
- la modification du paragraphe Ill de I'article 2Bsdstatuts relatif a la participation des actior@saux
Assemblées générales.

Autorisations financieres

Afin de permettre a la Société de faire appel auch® financier, si cela s'avérait nécessaire paur |
poursuite de sa stratégie de développement, ik@sinis a I'’Assemblée générale le renouvellement de
'ensemble des autorisations financiéres venantt@ance. Les opérations effectuées dans le cadre de
autorisations venant a échéance sont décritepaga 8.

Ainsi, il est proposé de déléguer au Conseil d'adstiation, pour une durée de vingt-six mois, la
compétence de décider :

- L’émission, avec maintien du droit préférentielsbiscription des actionnaires, d’actions ou dewale
mobilieres donnant acces au capital de la Socatd gitribution d’actions nouvelles ou existantis|la
Société, avec faculté d’augmenter le nombre d’astiou de valeurs mobilieres en cas de demandes de
souscription excédentaires. Le montant nominal ti#ta valeurs mobilieres susceptibles d’étre éneses
vertu de cette délégation ne pourrait pas dépa&3@000 euros, s'il s'agit de titres représentamt u
guotité du capital, et 5 000 000 euros ou sa certleur en devises ou en unités monétaires congspsit
s'il s’agit de titres de créance.

- L’émission par voie d'offre au public ou par voie glacement privé visé a l'article L.411-2 du Code
monétaire et financier, avec suppression du dméépentiel de souscription des actionnaires, @ast
ou de valeurs mobilieres donnant accés au capitdh Société par I'attribution d’actions nouvellms
existantes de la Société, avec faculté d’augméamteombre d’actions ou de valeurs mobilieres endeas
demandes de souscription excédentaires. Les persovisées au Il de larticle L.411-2 du Code
monétaire et financier seraient déterminées p@oleseil d’administration.

Le montant nominal total des valeurs mobilieresepsbles d'étre émises par voie d’offre au pubkc
pourrait pas dépasser 800 000 euros, s'il s'agiitd®s représentant une quotité du capital, ed@ @0
euros ou sa contre-valeur en devises ou en unibégtaires composites, s'il s'agit de titres de océa
Le montant nominal total des valeurs mobilierecspsbles d'étre émises par voie de placement prévé
saurait excéder 10% du capital par an.

Le prix d'émission serait au moins égal a la mogepondérée des cours sur le marché réglementé
d’Euronext Paris des trois derniers jours de boprgeédant sa fixation, éventuellement diminuéeel’'u
décote maximale de 5 %. Le Conseil serait égalemetarisé, dans la limite de 10 % du capital social
par an, a fixer, par exception aux dispositiond’aiticle L.225-136-1° du Code de commerce, le prix
d’émission sur la base de la moyenne pondérée uhs cie I'action au cours des dix derniéres séamees
bourse précédant sa fixation, éventuellement diéndiune décote maximale de 5 %.

- L’émission d’'actions ou de valeurs mobilieres dontrecceés au capital en cas d’offre publique mise en
ceuvre par Casino, Guichard-Perrachon sur les tifrgge autre société cotée avec suppression du droi
préférentiel de souscription. Le montant nominghltdes valeurs mobiliéres susceptibles d’étre &snis
en vertu de cette délégation ne pourrait pas dép&89 000 euros, s'il s'agit de titres représentare
quotité du capital, et 5 000 000 euros ou sa cergieur en devises ou en unités monétaires congsysit
s'il s’agit de titres de créance.
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Il est également proposé de déléguer au Consalimdiastration, pour une durée de vingt-six moisjsto
pouvoirs a l'effet de décider I'émission, dansikaite de 10 % du capital de la Société, d'actionsde
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, erdeugmunérer des apports en nature consentiSecléaté
et constitués de titres de capital ou de valeursilidoes donnant accés au capital, conformémetarécle
L.225-147 du Code de commerce.

Le montant nominal global des augmentations detaagpii pourraient étre réalisées, immédiatemeptiet
terme, sur la base de ces délégations, ne podapésser 800 000 euros et celui des émissionsrele die
créance 5 000 000 euros ou sa contre-valeur esefesu en unités monétaires composites.

Enfin, il est également proposé de déléguer au &@lodiadministration, pour une durée de vingt-sigisy la
compétence en vue de décider et réaliser, une augtios de capital dont la souscription serait mése aux
salariés, dans le cadre des dispositions de lartic3332-18 et suivants du Code du travail et’dgitle
L.225-138-1 du Code de commerce. Le prix de sopon des actions serait fixé conformément aux
dispositions de l'article L.3332-19 du Code du &idgmoyenne des cours cotés aux vingt séancesuesd
précédant le jour de la décision fixant la dateud&ture de la période de souscription, éventughgm
diminuée d'une décote n'excédant pas 20 % ou 36r&gle la durée d’'indisponibilité du plan est siqée

ou égale a dix ans). Dans le cadre de cette dé@égdtest prévu la faculté pour le Conseil d’adrsfration

de céder les actions acquises conformément aurdgigms des articles L.225-206 et suivants du Ciele
commerce. Le nombre d’actions pouvant étre émisesdées dans le cadre de cette autorisation rmeafiou
étre supérieur a 4% du nombre total des actionsseptant le capital social de la Société au jaur d
I'’Assemblée générale extraordinaire.

Modification statutaire relative a la participation des actionnaires aux
Assemblées générales

L’article 4 du décret n°2014-1466 du 8 décembre428@nodifié la rédaction de I'article R.225-85 dode
de commerce, d’'une part, en substituant I'insasipten compte des titres a I'enregistrement cometdbb
titres et, d’autre part, en ramenant de 3 jourgéara 2 jours ouvrés la date limite d’'inscription@mpte
des titres de I'actionnaire souhaitant participelfAssemblée et pour la délivrance de I'attestatmour
I'actionnaire souhaitant participer a I’Assembl&mné@rale et qui n'aurait pas regu sa carte d’adomssi

Il est en conséquence proposé a I’Assemblée génédeamodifier la rédaction du paragraphe Il detitée
25 des statuts comme suit :

Ancienne version Nouvelle version

Article 25 - Composition de I'Assemblée Générale

() ()
I

Article 25 - Composition de I'Assemblée Générale

Il Le droit de participer aux assemblées est Le droit de participer aux assemblées est

subordonné a 'enregistrement comptable des titres
au nom de l'actionnaire ou de l'intermédiaire inscrit
pour son compte si I'actionnaire réside a I'étranger,
au troisieme jour ouvré précédent 'assemblée a

subordonné a l'inscription en compte des titres au
nom de l'actionnaire ou de lintermédiaire inscrit
pour son compte si I'actionnaire réside a I'étranger,
dans le délai prévu a l'article R.225-85 du Code de

zéro heure, heure de Paris. Cet enregistrement

commerce. Cette inscription en compte des titres

comptable des titres s’effectue soit dans les
comptes de titres nominatifs tenus par la société ou
par le mandataire désigné par elle, soit dans les
comptes de titres au porteur tenus par
I'intermédiaire habilité.

L'inscription ou I'enregistrement comptable des
titres dans les comptes de titres au porteur tenus
par lintermédiaire habilité est constaté par une
attestation de participation délivrée par ce dernier,
le cas échéant par voie électronique, en annexe au
formulaire de vote a distance ou de procuration ou
a la demande de carte d’admission établis au nom
de Il'actionnaire ou pour le compte de I'actionnaire
représenté  par lintermédiaire inscrit. Une

s'effectue soit dans les comptes de titres nominatifs
tenus par la société ou par le mandataire désigné
par elle, soit dans les comptes de titres au porteur
tenus par l'intermédiaire habilité.

L'inscription des titres dans les comptes de titres au
porteur tenus par lintermédiaire habilité est
constatée par une attestation de participation
délivrée par ce dernier, le cas échéant par voie
électronique, en annexe au formulaire de vote a
distance ou de procuration ou a la demande de
carte d’admission établis au nom de I'actionnaire ou
pour le compte de Il'actionnaire représenté par
I'intermédiaire inscrit. Une attestation est également
délivrée a I'actionnaire souhaitant participer
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attestation est également délivrée a Il'actionnaire
souhaitant participer physiquement a I'assemblée
et qui n'a pas sa carte d’admission le troisieme jour
ouvré précédant l'assemblée & zéro heure, heure
de Paris.

()

physiquement a I'assemblée et qui n’a pas recu sa
carte d’admission dans le délai prévu a l'article
R.225-85 du Code de commerce.

()

Nous espérons que ces propositions recevront votre agrément et que vous voudrez bien voter les résolutions

correspondantes.

Le Conseil d’administration
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5.2. Rapports spéciaux des commissaires aux comptes a
I'assemblée générale extraordinaire

5.2.1.  Rapport des commissaires aux comptes sur I'émissiahactions
et de diverses valeurs mobilieres avec maintien et/ suppression
du droit préferentiel de souscription
(Cinquiéme, sixieéme, septiéme, huitiéme, neuviéixiénk, onziéme et
douzieme résolutions)

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de goiété et en exécution de la mission prévudesar
articles L. 228-92 et L. 225-135 et suivants du€dd commerce, nous vous présentons notre rappdess
propositions de délégation au conseil d’adminigtratie différentes émissions d’'actions et/ou dewa
mobiliéres, opérations sur lesquelles vous éteslépg vous prononcer.

Votre conseil d’'administration vous propose, surdae de son rapport :

» de lui déléguer, avec faculté de subdélégations poa durée de vingt-six mois & compter de la prtése
assemblée, la compétence pour décider des op&ativantes et fixer les conditions définitivescas
émissions et vous propose, le cas échéant, deiswgsprotre droit préférentiel de souscription :

- émission avec maintien du droit préférentiel dessdption (cinqui€me résolution) d’'actions ou de
toutes autres valeurs mobilieres donnant accéaptatde la société,

- émission avec suppression du droit préférentiel sdescription par voie d'offre au public
(sixieme résolution) d’actions ou de toutes autr@eurs mobilieres donnant accés au capital de la
Société,

- émission avec suppression du droit préférentieksaigscription par voie d'offres visées au Il de
l'article L. 411-2 du Code monétaire et financiedans la limite de 10 % du capital social par an
(septieme résolution) d'actions ou de toutes autedsurs mobilieres donnant accés au capital de la
société,

- émission d'actions ou de toutes autres valeurs Ireods donnant accés au capital de la société, en
rémunération des actions ou valeurs mobilieres @@e® a toute offre publique d'échange, mixte ou
alternative, initiée par votre société sur desoastiou valeurs mobiliéres d’une autre société itesar

'un des marchés réglementés, visés par l'articl€25-148 du Code de commerce (dixieme
résolution) ;

» de l'autoriser, par la huitiéme résolution et dansadre de la mise en ceuvre de la délégation wisge
sixieme et septieéme résolutions, a fixer le prigndission dans la limite Iégale annuelle de 10 % du
capital social ;

» de lui déléguer, pour une durée de vingt-six moisompter de la présente assemblée, les pouvoirs
nécessaires a l'effet de procéder & une émissaxtiahs ou de valeurs mobilieres donnant acces au
capital de la société, en vue de rémunérer desr@ppn nature consentis a la société et constdaés
titres de capital ou de valeurs mobilieres don&ces au capital (onziéme résolution), dans ladiahée
10 % du capital.

Le montant nominal global des augmentations dutalapusceptibles d’étre réalisées immédiatemerd ou
terme ne pourra, selon la douziéme résolution, dewé€ 800.000 au titre des cinquieme a
onziéme résolutions.

Le montant nominal global des titres de créancescepiibles d'étre émis ne pourra, selon la
douziéme résolution, excéder € 5.000.000 au téseathquieme a onzieme résolutions.
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Ces plafonds tiennent compte du nombre supplénerdei titres a créer dans le cadre de la mise emneceu
des délégations visées aux cinquieéme, sixiemeptiesee résolutions, dans les conditions prévuéarticle
L. 225-135-1 du Code de commerce, si vous adoptaelivieme résolution.

Il appartient au conseil d’administration d’établin rapport conformément aux articles R. 225-113 et
suivants du Code de commerce. Il nous appartierdaseer notre avis sur la sincérité des information
chiffrées tirées des comptes, sur la propositiorsugpression du droit préférentiel de souscripgbrsur
certaines autres informations concernant ces apasatdonnées dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussagetimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cemaies aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier le contenu chpoat du conseil d’administration relatif a ces igiéns et

les modalités de détermination du prix d’émissien fitres de capital a émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditi@ss &missions qui seraient décidées, nous n'‘avais pa
d'observation a formuler sur les modalités de ddteation du prix d'émission des titres de capitéhéettre
données dans le rapport du conseil d’administraiotitre des sixieme, septiéme et huitieme réwoist

Par allleurs, ce rapport ne précisant pas les rntédale détermination du prix d’émission des titesapital
a émettre dans le cadre de la mise en ceuvre dpsémme, dixieme et onziéme résolutions, nous neqI
donner notre avis sur le choix des éléments dellcdécce prix d’émission.

Les conditions définitives dans lesquelles les éimiss seront réalisées n'étant pas fixées, nowpritteons
pas d'avis sur celles-ci et, par voie de conségyent la proposition de suppression du droit peéfiel de
souscription qui vous est faite dans les sixienmeptieéme résolutions.

Conformément a l'article R. 225-116 du Code de cenu®, nous établirons un rapport complémentaire, le
cas échéant, lors de I'utilisation de ces déléngatfmar votre conseil d’administration en cas d'éiors de
valeurs mobilieéres qui sont des titres de capitaindnt accés a d’autres titres de capital ou ddrdvait a

l'attribution de titres de créances, en cas d'éimissle valeurs mobilieres donnant acces a des tidee
capital a émettre et en cas d'émission d’actiors auppression du droit préférentiel de souscriptio

Lyon et Villeurbanne, le 3 juin 2015
Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Badin Daniel Mary-Dauphin
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5.2.2. Rapport des commissaires aux comptes sur l'augmeritan du

capital réservée aux adhérents d'un plan d’épargnd’entreprise
(treizieme résolution)

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gociété et en exécution de la mission prévudesar
articles L. 225-135 et suivants du Code de commeres vous présentons notre rapport sur la proposi

de délégation au conseil d'administration de la pitence de décider une augmentation du capital par
émission d'actions ordinaires avec suppressionrdii gréférentiel de souscription, réservée auariss
adhérents d’un plan d’épargne entreprise de l@&gbasino, Guichard-Perrachon et des sociétdsicuant
liées dans les conditions visées a l'article L.283du code de commerce, opération sur laquelle @tas
appelés a vous prononcer. Cette augmentation delcae pourra étre supérieure a 4% du nombre t#al
actions de la société au jour de I'assemblée gknéxr&raordinaire.

Cette augmentation du capital est soumise a v@peohation en application des dispositions delagti
L. 225-129-6 du Code de commerce et L. 3332-18igaats du Code du travail.

Votre conseil d'administration vous propose, subdae de son rapport, de lui déléguer pour uneedieé
26 mois la compétence pour décider une augmentdtiorapital et de supprimer votre droit préférértie
souscription aux actions ordinaires a émettre. &g €chéant, il lui appartiendra de fixer les cood#
définitives d'émission de cette opération.

Il appartient au conseil d'administration d'étahlim rapport conformément aux articles R. 225-113 et
R. 225-114 du Code de commerce. Il nous appantierdonner notre avis sur la sincérité des inforonati
chiffrées tirées des comptes, sur la propositiorsujgpression du droit préférentiel de souscripgorsur
certaines autres informations concernant I'émisslonnées dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussagstimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cemaies aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier le contenu dupoat du conseil d'administration relatif a cetpE@tion et

les modalités de détermination du prix d'émissies actions.

Sous réserve de l'examen ultérieur des conditien$'adigmentation du capital qui serait décidée,snou
n‘avons pas d'observation a formuler sur les migdalile détermination du prix d'émission des actions
ordinaires a émettre donné(es) dans le rapporbdsed d'administration.

Les conditions définitives dans lesquelles l'augiatiom du capital serait réalisée n'étant pas fix@®us
n'exprimons pas d'avis sur celles-ci et, par va@econséquence, sur la proposition de suppressiarait
préférentiel de souscription qui vous est faite.

Conformément a l'article R. 225-116 du Code de cernm nous établirons un rapport complémentaire, le
cas échéant, lors de I'utilisation de cette déléggar votre conseil d'administration.

Lyon et Villeurbanne, le 3 juin 2015

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Badin Daniel Mary-Dauphin
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5.3. Projets de résolution

5.3.1. Résolutions de la compétence de ’Assemblée générardinaire

RESOLUTIONS 1 ET 2 : APPROBATION DES COMPTES DE L 'EXERCICE

. . )
(—[ Présentation J ~N

Dans le cadre des 1 et 2° résolutions , les actionnaires sont appelés a approuver les comptes sociaux
puis les comptes consolidés de la Société au 31 décembre 2014 ainsi que les opérations traduites dans ces
comptes.

Ces comptes ont été certifiés sans réserve par les Commissaires aux comptes.

\_ J

Premiére résolution
Approbation des comptes sociaux de I'exercice lel@&l décembre 2014

L'Assemblée générale ordinaire, connaissance pdise rapports du Conseil d'administration et des
Commissaires aux comptes, approuve les comptesxdgdice clos le 31 décembre 2014 tels qu'ilsskmt
présentés, avec toutes les opérations qu'ils tsadtiou qui sont mentionnées aux dits rapportsdesptes

de cet exercice se soldant par un bénéfice de 52033 euros.

L’Assemblée générale prend acte que les comptéexdecice écoulé ne prennent pas en charge dendépe
non déductibles du résultat fiscal, visées a E&@t89-4 du Code général des imp6ots.

Deuxiéme résolution
Approbation des comptes consolidés de I'exercioe lel 31 décembre 2014

L’Assemblée générale ordinaire, connaissance pdise rapports du Conseil d'administration et des
Commissaires aux comptes, approuve les compteolabés de I'exercice clos le 31 décembre 2014 tels
gu’ils lui sont présentés et faisant ressortir @auftat net de I'ensemble consolidé, part du Grpuage
954 milliers d’euros.

RESOLUTION 3 : AFFECTATION DU RESULTAT ET FIXATION DU DIVIDENDE

Présentation }

Par la 3° résolution , le Conseil d’administration vous propose d'approuver I'affectation au compte « Report
a nouveau » du bénéfice de I'exercice, aprés déduction du report a nouveau déficitaire de I'exercice
précédent et de la dotation a la réserve légale.

Troisieme résolution
Affectation du résultat de I'exercice

L'Assemblée générale ordinaire, sur propositiorCaumseil d'administration, décide d'affecter le Héséde
I'exercice comme suit :
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Bénéfice de l'exercice 1 203 696,33 €

Report a nouveau de l'exercice 2013 +) -80 620,91 €

Affectation a la réserve légale O] 53 497,20 €
Bénéfice distribuable ) 1069 578,22 €

Affectation au compte "Report & nouveau" 1 069 578,2

L’Assemblée générale prend acte qu'il n'a été die# aucun dividende au titre des trois exercices
précédents.

RESOLUTION 4 : RATIFICATION DE LA COOPTATION DE MONSIEUR VINCENT REBILLARD EN
QUALITE D’ADMINISTRATEUR

/—[ Présentation

Lors de sa réunion du 22 janvier 2015, le Conseil d’'administration a coopté Monsieur Vincent Rebillard en
qualité d’administrateur, en remplacement de Monsieur Yves Desjacques, et I'a désigné en qualité de
Président du Conseil d’administration. La ratification de sa cooptation est proposée a I'’Assemblée
générale. C'est I'objet de la 4° résolution .

|

~

Monsieur Yves Desjacques représente dorénavant la société Messidor SNC au Conseil d’administration,
en remplacement de Monsieur Vincent Rebillard.

Le Conseil d’administration est composé de 5 membres, cadres dirigeants ou responsables du Groupe
Casino, choisis pour leur compétence, leur ancienneté et leur complémentarité.

Le Conseil d’administration comprend une femme administrateur. Cette représentation est conforme a la
loi sur la représentation équilibrée des hommes et des femmes au sein des conseils d’administrations et
au Code de gouvernement d’entreprise AFEP-MEFEF, soit 20%.

Aucun mandat d’administrateur ne vient a échéance a la présente Assemblée générale.

N J

Quatrieme résolution
Ratification de la nomination de Monsieur VinceebRard en qualité d’administrateur

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie la nominaten qualité d’administrateur, faite a titre proie par
le Conseil d’administration lors de sa réunion du janvier 2015, de Monsieur Vincent Rebillard en
remplacement de Monsieur Yves Desjacques.

Monsieur Vincent Rebillard exercera ses fonctionsrpla durée restant a courir du mandat de Monsieur
Yves Desjacques, soit jusqu’a 'Assemblée Génétafltinaire qui se réunira en 2017 pour statuer ssir |
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016.
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5.3.2. Reésolutions de la compétence de 'Assemblée général

extraordinaire

RESOLUTION 5 : AUGMENTATION DE CAPITAL SANS SUPPRESSION DU DROIT PREFERE NTIEL

DE SOUSCRIPTION DES ACTIONNAIRES

. - 1
/—[ Présentation J \

-

L’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait délégué a votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, sa compétence a l'effet d’émettre des actions ou des valeurs
mobilieres donnant acces au capital de la Société avec maintien du droit préférentiel de souscription.

Votre Conseil d'administration n'a pas fait usage de cette délégation.

Afin de permettre a votre Société de faire appel au marché financier, si cela s’avérait nécessaire pour la
poursuite de sa stratégie de développement, il vous est proposé sous la 5° résolution de renouveler cette
délégation pour une durée de 26 mois.

Le montant nominal total des valeurs mobilieres susceptibles d'étre émises en vertu de cette délégation ne
pourra pas dépasser :

- 800 000 euros, s'il s’agit de titres représentant une quotité du capital, et
- 5000 000 euros, s'il s'agit de titres de créance.

/

Cinquieme résolution

Délégation de compétence conférée au Conseil disdiration a I'effet d’émettre des
actions ou des valeurs mobilieres donnant droitatribution d’actions nouvelles ou
existantes de la Société, avec maintien du dr@téoentiel de souscription

L'’Assemblée générale extraordinaire, aprés avair gpnnaissance des rapports du Conseil d’adnatisir
et des Commissaires aux comptes et constaté letiié intégrale du capital, dans le cadre de<lasti
L.225-127, L.225-129, L.225-129-2, L.228-91, L.22B-et suivants du Code de commerce,

- délegue au Conseil d’administration, avec facukésdbdélégation au Directeur général ou, en accord
avec ce dernier, a un ou plusieurs Directeurs gémédélégués, sa compétence a l'effet de décider, e
une ou plusieurs fois et sur ses seules décisitams les proportions et aux époques qu'il appréctant
en France gu'a I'étranger, I'’émission avec maintendroit préférentiel de souscription d’actionsdsu
toutes autres valeurs mobilieres donnant accédpparmoyens immédiatement et/ou a terme, au tapita
de la Société, par 'attribution, au choix de l&i®té, soit d'actions nouvelles, soit d’actionsséantes de
la Société, soit une combinaison des deux. La siptien pourra étre opérée soit en espéces, soit pa
compensation de créances.

- décide que les valeurs mobiliéres ainsi émisesoahaht droit a l'attribution d’actions nouvelles ou
existantes de la Société pourront consister ertisles de créance ou étre associées a I'émissidalsle
titres, ou encore en permettre I'émission comnmegiintermédiaires. Elles pourront revétir notamnteen
forme de titres subordonnés ou non a durée détéemou non, et étre libellées en euros ou sa
contrevaleur en devises ou en unités monétairepasites.

Les émissions de bons de souscription a des actlenl Société pourront étre réalisées par offre de
souscription, mais également par attribution gtataux propriétaires d’actions anciennes, étantiggéjue
le Conseil d'administration aura la faculté de décique les droits d'attribution formant rompussegont
pas négociables et que les titres correspondamistsendus.

Le montant nominal total des valeurs mobilierescepsbles d’'étre émises en vertu de cette déléyate
pourra pas dépasser 800 000 euros, s'il s'agitties représentant une quotité du capital, et 5Al@euros
ou sa contrevaleur en devises ou en unités moegtaimposites, s'il s’agit de titres de créance.

L'’Assemblée générale autorise également le Cordadministration, pour permettre aux titulaires de
valeurs mobiliéres d’exercer leur droit d’attrilmrtid’actions nouvelles de la Société, a augmeateapital
social d'un montant nominal maximum de 800 000 sumaquel s'ajoutera, éventuellement, le montant
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nominal des actions a émettre en supplément patéger les droits des titulaires de valeurs maieiié
donnant droit & des actions de la Société, confiorené & la loi.

Le Conseil d’'administration pourra, conformémentadoi, instituer, en cas d’émission d’'actions oe d
valeurs mobiliéres, s'il le juge utile, un droit deuscription a titre réductible en vertu duqusldetions qui
n'auraient pas été souscrites a titre irréductd®@eont attribuées aux actionnaires qui auront siusic
nombre d’'actions supérieur a celui auquel ils p@ntasouscrire a titre irréductible, proportioneeatient aux
droits de souscription dont ils disposent, et en état de cause, dans la limite de leurs demandes.

Si les souscriptions a titre irréductible et, les ézhéant, a titre réductible, n'ont pas absorhiétklité de
I'émission, le Conseil pourra limiter I'émission montant des souscriptions recues, a conditioncglie-ci
atteigne les trois quarts au moins de I'émissiaridie.

En outre, I’Assemblée générale autorise le Combadministration si les souscriptions a titre inétble et,

le cas échéant, a titre réductible, n'ont pas df#sda totalité de I'émission d’actions ou de vaseur
mobiliéres, a répartir librement tout ou partie desons ou des valeurs mobiliéres non souscrites effrir
au public tout ou partie des actions ou des valetsiliéres non souscrites.

Cette délégation emporte de plein droit, au prbdis titulaires de valeurs mobilieres qui seraiemisés sur
le fondement de la présente délégation, renonaialés actionnaires a leur droit préférentiel dessoption
aux actions nouvelles auxquelles lesdites valewtsili@res pourront donner droit.

Cette délégation, donnée pour une période de @imgtrois a compter de la présente Assemblée, met fi
toutes les autorisations ayant le méme objet, dempér les Assemblées générales précédentes.

Dans les limites fixées par I'Assemblée génératecamformément a la loi, le Conseil d’administratio
dispose de tous les pouvoirs pour décider de ouédessions, pour en fixer les conditions, la natetre
caractéristigues, notamment le prix d'émission awvec sans prime des actions et des autres valeurs
mobilieres & émettre et la date, méme rétroacivepmpter de laquelle les actions nouvelles pamtero
jouissance, déterminer le mode de libération déerecou des valeurs mobiliéres donnant acces pitata
émettre immédiatement ou a terme, pour constateéddisation des augmentations de capital qui en
résulteraient, pour imputer les frais d’émission lsuprime, pour procéder a la modification desussaet
pour demander I'admission, le cas échéant, auxamtins sur un marché réglementé des actionstetsau
valeurs mobiliéres ainsi émises.

Le Conseil d’'administration pourra en particulier :

- fixer, en cas d’émission immédiate de titres deuncé, le montant, la durée, la monnaie d’émisd®n,
caractéere subordonné ou non, le taux d'intérét fregiable, & coupon zéro, indexé ou autre et Eadia
paiement, les conditions de capitalisation de diiét, les modalités et le prix de remboursemert din
variable, avec ou sans prime, les modalités d’'assamnent en fonction des conditions du marché,wdu o
des emprunts, ainsi que les conditions dans leleguéd donneront droit & des actions de la So@gétés
autres modalités d’émission (y compris, le faitele conférer des garanties ou des slretés) ;

- modifier, pendant la durée de vie des titres caregrles modalités des valeurs mobilieres émises ou
émettre dans le respect des formalités applicables

- prendre toutes mesures pour protéger les titulaieedroits et valeurs mobilieres donnant droitréneea
des actions nouvelles de la Société et ce, en ooitbavec les dispositions Iégales et réglemesgaet,
le cas échéant, les stipulations contractuellesoyant d’autres cas d’ajustement ;

- suspendre éventuellement I'exercice des droiteladtaa ces valeurs mobilieres pendant un délaiefixé
conformité avec les dispositions Iégales et réglagaies ;

- conclure tous accords, notamment, avec tous éablisnts de crédit, prendre toutes mesures etufect
toutes formalités en vue d’'assurer la réalisatiola éonne fin de toute émission décidée en veetiad
présente délégation ;

- imputer, le cas échéant, les frais des augmentatiercapital sur le montant des primes afféreneessa
augmentations et, s'il le juge opportun, prélevar & montant les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital ajfrégue émission.
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RESOLUTION 6 : AUGMENTATION DE CAPITAL PAR VOIE D’'OFFRE AU PUBLIC AVEC
SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION DES ACTIONNAIRES

]

Présentation J

L'’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait délégué a votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, sa compétence a l'effet d’émettre des actions ou des
valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société, avec suppression du droit préférentiel de
souscription, par voie d’'offre au public.

Votre Conseil d'administration n’a pas fait usage de cette délégation.

Afin de permettre a votre Société, de faire appel au marché financier, si cela s’avérait nécessaire pour la
poursuite de sa stratégie de développement, il vous est proposé sous la 6° résolution de renouveler
cette délégation pour une durée de 26 mois.

Au titre de cette délégation, le Conseil d’administration aura la faculté d'instituer, s'il le juge utile pour tout
ou partie d'une émission, un délai de priorité de souscription irréductible et/ou réductible en faveur des
actionnaires.

Le montant nominal total des valeurs mobilieres susceptibles d'étre émises en vertu de cette délégation
ne pourra pas dépasser :

- 800 000 euros, s'il s'agit de titres représentant une quotité du capital, et
- 5000 000 euros, s'il s'agit de titres de créance.

Le prix d’émission serait au moins égal au minimum prévu par la réglementation en vigueur au jour de
I'émission, lequel minimum est, a ce jour, égal a la moyenne pondérée des cours sur le marché
réglementé d’Euronext Paris des trois derniers jours de bourse précédant sa fixation, éventuellement

\ diminuée d’'une décote maximale de 5 %. /

Sixieme résolution

Délégation de compétence conférée au Conseil drasimdtion a l'effet d’émettre des
actions ou des valeurs mobilieres donnant droitaatribution d’actions nouvelles ou
existantes de la Société, avec suppression du pgréférentiel de souscription, par voie
d’offre au public

L'’Assemblée générale extraordinaire, aprés avai gonnaissance des rapports du Conseil d’adnatisir

et des Commissaires aux comptes et constaté ratfibeé intégrale du capital, dans le cadre de<lesti
L.225-127, L.225-129, L.225-129-2, L.225-135, L.2P%6, L.228-91, L.228-92 et suivants du Code de
commerce,

- délégue au Conseil d’administration, avec facuktésdbdélégation au Directeur général ou, en accord
avec ce dernier, a un ou plusieurs Directeurs gémédélégués, sa compétence a l'effet de décider, e
une ou plusieurs fois et sur ses seules décigitams les proportions et aux époques qu'il appréctant
en France qu'a I'étranger, I'émission, par voieffil® au public, d’actions ou de toutes autres vaeu
mobiliéres donnant acceés, par tous moyens, imnmefd&it ou a terme au capital de la Société, par
I'attribution, au choix de la Société, soit d’actionouvelles, soit d’actions existantes de la $&csbit
une combinaison des deux. La souscription poureadiérée soit en espéces, soit par compensation de
créances.

- décide que les valeurs mobilieres ainsi émisesoahaht droit a I'attribution d’actions nouvelles ou
existantes de la Société pourront consister ertitles de créance ou étre associées a I'émissidrlsle
titres, ou encore en permettre 'émission commegiintermédiaires. Elles pourront revétir notaminteen
forme de titres subordonnés ou non, a durée dé&iéembu non, et étre libellées en euros ou sa
contrevaleur en devises ou en unités monétairepasites.

Le montant nominal total des valeurs mobilierexepsbles d’étre émises en vertu de cette délégat®
pourra pas dépasser 800 000 euros, s'il s'agitties représentant une quotité du capital, et 5Al@euros
ou sa contrevaleur en devises ou en unités moegtaimposites, s'il s’agit de titres de créance.

L'’Assemblée générale autorise également le Cordadministration, pour permettre aux titulaires de
valeurs mobiliéres d’exercer leur droit d’attrilmrtid’actions nouvelles de la Société, a augmeateapital
social d'un montant nominal maximum de 800 000 guro
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L'Assemblée générale décide de supprimer le diéitépentiel de souscription des actionnaires atiore
et valeurs mobilieres donnant accés au capitaléttéan Toutefois, ’Assemblée générale délégue ans€Eil
d’administration le pouvoir d’instituer, s'il le ge& utile pour tout ou partie d’'une émission, unadéle
priorité de souscription irréductible et/ou rédblgtien faveur des actionnaires et d’en fixer leglalités et
conditions d’exercice, conformément aux disposgitigales et réglementaires applicables, étanisgréce
les titres non souscrits en vertu de ce droit pourfaire I'objet d’'un placement public en Franad'étranger
et/ou sur le marché international.

L’Assemblée générale délegue au Conseil d’admatistn, lors de toute offre publique d’échange déeid
par la Société sur ses propres titres, le pouwmnedhettre en échange des valeurs mobilieres vésEadicle
L.228-91 du Code de commerce, émises dans le dadeeprésente émission.

Cette délégation emporte de plein droit, au pdi titulaires de valeurs mobiliéres qui seraiemsés sur
le fondement de la présente délégation, renonaialés actionnaires a leur droit préférentiel dessoption
aux actions nouvelles auxquelles lesdites valewtsili@res pourront donner droit.

Le prix d’émission des actions qui sera fixé paCtnseil d’administration sera au moins égal auimuim
prévu par la réglementation en vigueur au jour '@miksion, lequel minimum est, a ce jour, égal a la
moyenne pondérée des cours sur le marché réglem#&niéonext Paris des trois derniers jours de bmurs
précédant sa fixation, éventuellement diminuée @l’'dacote maximale de 5 %, et aprés correctionase ¢
échéant, de cette moyenne en cas de différencatdeld jouissance.

Le prix d’émission des valeurs mobilieres donnasttéa au capital et le nombre d’actions auxqueléss c
valeurs mobiliéres donneront droit, qui serontdipér le Conseil d’administration, seront tels fusomme
percue immédiatement par la Société, majorée leécagant de celle susceptible d'étre ultérieurement
percue par la Société soit, pour chaque actioneeamisconséquence de I'émission de ces valeurs igmeisil

au moins égale au prix d’émission défini a I'alipgécédent.

Cette délégation, donnée pour une période de gimgtrois a compter de la présente Assemblée, met fi
toutes les autorisations ayant le méme objet, deBpér les Assemblées générales précédentes.

Dans les limites fixées par I'’Assemblée généraleatformément a la loi, le Conseil d’administration
dispose de tous les pouvoirs pour décider de oéngssions, pour en fixer les conditions, la naetrées
caractéristiques, notamment le prix d’émission aweec sans prime des actions et des autres valeurs
mobiliéres a émettre et la date, méme rétroactivepmpter de laquelle les actions nouvelles pamtero
jouissance, déterminer le mode de libération déerecou des valeurs mobilieres donnant acces pitata
émettre immédiatement ou a terme, pour constate€ddisation des augmentations de capital qui en
résulteraient, pour imputer les frais d’émission lsuprime, pour procéder a la modification desigsaet
pour demander I'admission, le cas échéant, auxaigiigns sur un marché réglementé des actionstetsau
valeurs mobilieres ainsi émises.

Le Conseil d’'administration pourra en particulier :

- fixer, en cas d’émission immédiate de titres decé, le montant, la durée, la monnaie d’émisden,
caractére subordonné ou non, le taux d'intérét fragiable, a coupon zéro, indexé ou autre et @ dka
paiement, les conditions de capitalisation de éiiét, les modalités et le prix de remboursemenm dix
variable, avec ou sans prime, les modalités d’assminent en fonction des conditions du marché,udu o
des emprunts, ainsi que les conditions dans leleguéd donneront droit a des actions de la Soaétés
autres modalités d’émission (y compris, le faiteleg conférer des garanties ou des slretés) ;

- modifier, pendant la durée de vie des titres caréegrles modalités des valeurs mobilieres émises ou
émettre dans le respect des formalités applicables

- prendre toutes mesures pour protéger les tituldieegroits et valeurs mobiliéres donnant droitrengea
des actions nouvelles de la Société et ce, en noitbavec les dispositions [égales et réglemeszgast,
le cas échéant, les stipulations contractuellegoyeint d’autres cas d’ajustement ;

- suspendre éventuellement I'exercice des droitgtadtaa ces valeurs mobilieres pendant un délaiefixé
conformité avec les dispositions légales et réglaaires ;

- conclure tous accords, notamment, avec tous éahtisnts de crédit, prendre toutes mesures etudfect
toutes formalités en vue d’assurer la réalisatiola donne fin de toute émission décidée en veetlad
présente délégation ;

- imputer, le cas échéant, les frais des augmengatiercapital sur le montant des primes afférentesa
augmentations et, s'il le juge opportun, prélewar & montant les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital agfrégue émission.
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RESOLUTION 7 : AUGMENTATION DE CAPITAL PAR VOIE DE PLACEMENT PRIVE AV EC
SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION DES ACTIONNAIRES

csentati )
/—[ Présentation J \

L’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait délégué a votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, sa compétence a I'effet d’émettre des actions ou des valeurs
mobilieres donnant acces au capital de la Société, avec suppression du droit préférentiel de souscription,
par voie de placement privé visé a l'article L.411-2-11 du Code monétaire et financier.

Votre Conseil d'administration n'a pas fait usage de cette délégation.

Afin de permettre a votre Société, de faire appel au marché financier, si cela s’avérait nécessaire pour la
poursuite de sa stratégie de développement, il vous est proposé sous la 7° résolution de renouveler cette
délégation pour une durée de 26 mois.

Le montant nominal total des valeurs mobilieres susceptibles d'étre émises en vertu de cette délégation
ne pourra pas dépasser :

- 10% du capital par an , s'il s’agit de titres représentant une quotité du capital, et
- 5000 000 euros, s'il s'agit de titres de créance.

Le prix d’émission sera au moins égal au minimum prévu par la réglementation en vigueur au jour de
I'’émission, lequel minimum est, a ce jour, égal a la moyenne pondérée des cours sur le marché
réglementé d’Euronext Paris des trois derniers jours de bourse précédant sa fixation, éventuellement
diminuée d’'une décote maximale de 5 %.

o /

Septieme résolution

Délégation de compétence conférée au Conseil diddiration a I'effet d’émettre des

actions ou des valeurs mobilieres donnant droitaatribution d’actions nouvelles ou

existantes de la Société, avec suppression du pidiérentiel de souscription, par voie de
placement privé visé a l'article L.411-2-1l du Coa®nétaire et financier

L'’Assemblée générale extraordinaire, aprés avair gpnnaissance des rapports du Conseil d’adnatisir

et des Commissaires aux comptes et constaté rafibeé intégrale du capital, dans le cadre de<lesti
L.225-127, L.225-129, L.225-129-2, L.225-135, L.2P%6, L.228-91, L.228-92 et suivants du Code de
commerce,

- délégue au Conseil d’administration, avec facuktésdbdélégation au Directeur général ou, en accord
avec ce dernier, a un ou plusieurs Directeurs gémédélégués, sa compétence a l'effet de décider, e
une ou plusieurs fois et sur ses seules décigitams les proportions et aux époques qu'il appréctant
en France qu'a I'étranger, I'émission, par voie placement privé visé a l'article L.411-2 du Code
monétaire et financier, d’actions ou de toutesemutraleurs mobiliéres donnant acces, par tous rspyen
immédiatement ou a terme au capital de la Soqiétél'attribution, au choix de la Société, soitatians
nouvelles, soit d’actions existantes de la Sociaé, une combinaison des deux. La souscriptiorrmaou
étre opérée soit en espéces, soit par compenshgioréances.

- décide que les valeurs mobilieres ainsi émisesoahaht droit a I'attribution d’actions nouvelles ou
existantes de la Société pourront consister ertitles de créance ou étre associées a I'émissidrlsle
titres, ou encore en permettre 'émission commegiintermédiaires. Elles pourront revétir notaminteen
forme de titres subordonnés ou non, a durée dé&iéembu non, et étre libellées en euros ou sa
contrevaleur en devises ou en unités monétairepasites.

Le montant nominal total des valeurs mobiliérescepbles d’étre émises en vertu de cette délégatio
immédiatement ou a terme, ne pourra pas dépasser :

- 10% du capital de la Société par an, s'il s’agittittes représentant une quotité du capital, detige
devant étre appréciée au jour de I'émission samis tempte de 'augmentation du montant nominal du
capital social susceptible d’intervenir par suitel@éxercice de tous droits, valeurs mobilieresbams
déja émis et dont I'exercice est différé, et
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- 5000 000 euros ou sa contrevaleur en devises omigds monétaires composites, s'il s’agit de gitde
créance.

L'Assemblée générale décide de supprimer le diéitépentiel de souscription des actionnaires atiore
et valeurs mobilieres donnant accés au capital éttéanau profit des personnes visées au Il deidlart
L.411-2 du Code monétaire et financier.

Cette délégation emporte de plein droit, au prbdis titulaires de valeurs mobilieres qui seraiemisés sur
le fondement de la présente délégation, renonaia@s actionnaires a leur droit préférentiel dessaption
aux actions nouvelles auxquelles lesdites valewtsili@res pourront donner droit.

Le prix d’émission des actions qui sera fixé paCtnseil d’administration sera au moins égal auinmim
prévu par la réglementation en vigueur au jour 'dmiksion, lequel minimum est, a ce jour, égal a la
moyenne pondérée des cours sur le marché réglem&hiéonext Paris des trois derniers jours de bmurs
précédant sa fixation, éventuellement diminuée @l’'dacote maximale de 5 %, et aprés correctionase ¢
échéant, de cette moyenne en cas de différencatdald jouissance.

Le prix d’émission des valeurs mobilieres donnattéa au capital et le nhombre d'actions auxquekss c
valeurs mobiliéres donneront droit, qui serontdixér le Conseil d’administration, seront tels usomme
percue immédiatement par la Société, majorée leéchgant de celle susceptible d'étre ultérieurement
percue par la Société soit, pour chaque actioneéerisconséquence de I'émission de ces valeurs igrelsil

au moins égale au prix d’émission défini a I'alipgacédent.

Cette délégation, donnée pour une période de @imgtrois a compter de la présente Assemblée, met fi
toutes les autorisations ayant le méme objet, dempér les Assemblées générales précédentes.

Dans les limites fixées par I'Assemblée généralemiformément a la loi, le Conseil d’administration
dispose de tous les pouvoirs pour décider de owedrssions, pour en fixer les conditions, la naetrées
caractéristigues, notamment le prix d'émission awvec sans prime des actions et des autres valeurs
mobiliéres a émettre et la date, méme rétroactivepmpter de laquelle les actions nouvelles pamtero
jouissance, déterminer le mode de libération désrecou des valeurs mobiliéres donnant acces pitata
émettre immédiatement ou a terme, pour constateéddisation des augmentations de capital qui en
résulteraient, pour imputer les frais d’émission lsuprime, pour procéder a la modification desussaet
pour demander I'admission, le cas échéant, auxamtins sur un marché réglementé des actionstetsau
valeurs mobiliéres ainsi émises.

Le Conseil d'administration pourra en particulier :

- déterminer les personnes visées au |l de l'artickl1-2 du Code monétaire et financier au profit
desquelles la ou les émissions seraient effectuées

- fixer, en cas d’émission immédiate de titres deaiccé, le montant, la durée, la monnaie d’émisd®n,
caractere subordonné ou non, le taux d'intérét fiegiable, & coupon zéro, indexé ou autre et Eadka
paiement, les conditions de capitalisation dediiét, les modalités et le prix de remboursemer dix
variable, avec ou sans prime, les modalités d’assminent en fonction des conditions du marché,udu o
des emprunts, ainsi que les conditions dans leleguéd donneront droit & des actions de la Soaétés
autres modalités d’émission (y compris, le failele conférer des garanties ou des silretés) ;

- modifier, pendant la durée de vie des titres caregrles modalités des valeurs mobilieres émises ou
émettre dans le respect des formalités applicables

- prendre toutes mesures pour protéger les tituldieegroits et valeurs mobiliéres donnant droitrengea
des actions nouvelles de la Société et ce, en noitbavec les dispositions [égales et réglemeszgtast,
le cas échéant, les stipulations contractuellegoyeint d’autres cas d’ajustement ;

- suspendre éventuellement I'exercice des droitstadtaa ces valeurs mobilieres pendant un délaiefixé
conformité avec les dispositions Iégales et régigaiees ;

- conclure tous accords, notamment, avec tous éablisnts de crédit, prendre toutes mesures etgfect
toutes formalités en vue d’assurer la réalisatipla donne fin de toute émission décidée en veetlad
présente délégation ;

- imputer, le cas échéant, les frais des augmengatiercapital sur le montant des primes afférentesa
augmentations et, s'il le juge opportun, prélewar & montant les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital ajprégue émission.
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RESOLUTION 8 : FIXATION DEROGATOIRE DU PRIX D’EMISSION DANS LE CADRE
D’AUGMENTATIONS DE CAPITAL AVEC SUPPRESSION DU DROIT P REFERENTIEL DE
SOUSCRIPTION DES ACTIONNAIRES

Présentation }
Sous la 8° résolution , il vous est proposé dautoriser votre Conseil d’administration, dans le cadre

d’émissions sans droit préférentiel de souscription par offres au public (6° résolution) ou par
placements privés (7° résolution), dans la limite de 10 % du capital social par an, a fixer le prix d’émission
sur la base de la moyenne pondérée du cours de I'action au cours des dix derniéres séances de bourse
précédant sa fixation, éventuellement diminué d'une décote maximale de 5 %.

Huitieme résolution

Autorisation conférée au Conseil d’administratioen cas d’émissions sans droit
préférentiel de souscription par offres au public par placements privés, pour fixer le
prix d’émission selon les modalités déterminéed’pasemblée générale

L’Assemblée générale extraordinaire, apres aved gonnaissance des rapports du Conseil d’adnatistr
et des Commissaires aux comptes,

autorise le Conseil d’administration, avec facdiéésubdélégation au Directeur général ou, en acad ce
dernier, a un ou plusieurs Directeurs générauxgdél® dans le cadre de l'article L.225-136 du Cdele
commerce, lors d'une émission réalisée en vertu sigigme et septieme résolutions de la présente
Assemblée, a fixer, par exception aux dispositidad’article L.225-136-1° du Code de commerce, fi& p
d’émission selon les conditions suivantes :

- Le prix d’émission sera égal au prix moyen pondigd’action au cours des dix dernieres séances de
bourse précédant sa fixation, éventuellement diénaiune décote maximale de 5 %.

- Le prix d’émission des valeurs mobilieres donnasttéa au capital, compte tenu du nombre d'actions
auxquelles ces valeurs mobilieres donnent drorg $&l que la somme percue immédiatement par la
société, majorée, le cas échéant, de celle sustegtétre ultérieurement percue par la sociétg pour
chaque action émise en conséquence de I'émissiareslevaleurs mobiliéres, au moins égale au prix
d’émission défini a I'alinéa précédent.

Le montant nominal maximum d’augmentation de cépisgultant de la mise en ceuvre de la présente

résolution ne pourra excéder 10 % du capital s@aalan, cette limite étant appréciée au jour émiksion,

compte non tenu du montant nominal du capital side d’étre augmenté par suite de I'exercicealest
droits et valeurs mobiliéres déja émis et dontdieice est différé par rapport a un capital ajestéonction

des opérations l'affectant postérieurement a lagnte Assemblée générale.

Cette autorisation, donnée pour une période de-gingmois a compter de la présente Assemblée fimat
toutes les autorisations ayant le méme objet danpéeles Assemblées générales précédentes.
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RESOLUTION 9 : FACULTE D’AUGMENTER LE MONTANT DES EMISSIONS, EN CAS DE

DEMANDES EXCEDENTAIRES, DANS LE CADRE D’AUGMENTATIONS DE CAPITAL
AVEC OU SANS DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION DES ACTI ONNAIRES

(—[ Présentation } ~N

La 9° résolution a pour objet d’autoriser votre Conseil d’'administration, dans le cadre d’augmentations de
capital réalisées avec ou sans droit préférentiel de souscription (5%, 6° et 7° résolutions), & augmenter le
montant des émissions, en cas de demandes excédentaires, dans les conditions prévues par la
réglementation en vigueur.

Ainsi, votre Conseil d’administration aurait la faculté, dans les 30 jours de la cléture de la souscription,
d’augmenter le nombre de titres émis, au méme prix que celui retenu pour I'’émission initiale, dans la limite
de 15% de I'émission initiale et du plafond prévu par les 5°, 6° et 7° résolutions et du plafond global prévu
ala 12° résolution.

\- J

Neuvieme résolution

Autorisation conférée au Conseil d’administrationl'@fet d’augmenter, dans le cadre
d’augmentations de capital réalisées avec ou saong @référentiel de souscription, le
montant des émissions en cas de demandes excéegntai

L’Assemblée générale extraordinaire, apres aved gpnnaissance des rapports du Conseil d’adnmatistr
et des Commissaires aux comptes,

autorise le Conseil d’administration, avec facdiésubdélégation au Directeur général ou, en a@ard ce
dernier, a un ou plusieurs Directeurs générauxgdél& conformément aux dispositions de I'article2b-
135-1 du Code de commerce, lors de toute émissialisée en vertu des cinquiéme, sixieme et septieme
résolutions de la présente Assemblée et sur sésssrisions, a émettre un nombre d’actions ovatisurs
mobiliéres supérieur a celui initialement fixé a@me prix que celui retenu pour I'émission initialans les
conditions de l'article L.225-135-1 du Code de coente et dans la limite du plafond prévu par les
cinquieéme, sixieme et septiéme résolutions et dfopt global prévu a la douziéme résolution.

Cette autorisation, donnée pour une période dd-gigmois a compter de la présente Assemblée fimét
toutes les autorisations ayant le méme objet danpéeles Assemblées générales précédentes.

RESOLUTION 10 : AUGMENTATION DE CAPITAL DANS LE CADRE D 'UNE OFFRE PUBLIQUE

INITIEE PAR LA SOCIETE

/—[ Présentation } \

L'’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait délégué a votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, sa compétence a I'effet d’émettre des actions ou des valeurs
mobilieres donnant accés au capital de la Société en cas d’offre publique mise en ceuvre par votre Société
sur les titres d'une autre société cotée.

Votre Conseil d’administration n'a pas fait usage de cette délégation.

Afin de permettre a votre Société, de faire appel au marché financier, si cela s'avérait nécessaire pour la
poursuite de sa stratégie de développement, il vous est proposé sous la 10° résolution de renouveler
cette délégation pour une durée de 26 mois.

Le montant nominal total des valeurs mobilieres susceptibles d'étre émises en vertu de cette délégation ne
pourra pas dépasser :

- 800 000 euros, s'il s'agit de titres représentant une quotité du capital, et
- 5000 000 euros, s'il s'agit de titres de créance.

N J
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Dixieme résolution

Délégation de compétence conférée au Conseil diadiration a I'effet d’émettre des

actions ou des valeurs mobilieres donnant accésapital en cas d'offre publique mise en
ceuvre par Intexa sur les titres d’'une autre sociédéée, avec suppression du droit
préférentiel de souscription

L'’Assemblée générale extraordinaire, aprés avair gpnnaissance des rapports du Conseil d’adnatisir
et des Commissaires aux comptes,

délegue au Conseil d’administration, avec facuéiésdbdélégation au Directeur général ou, en acaeed

ce dernier, a un ou plusieurs Directeurs généraélggdés, sa compétence a I'effet de décider, susades
décisions, I'’émission d'actions ou de toutes autraeurs mobilieres donnant accés par tous moyens,
immédiatement ou a terme, au capital de la So@étdémunération des actions ou valeurs mobilieres
apportées a toute offre publique d’échange, mixtealternative, initi€e par la Société sur des astiou
valeurs mobilieres d’'une autre société inscrittua tles marchés réglementés visés par l'article$-248

du Code de commerce.

L'’Assemblée générale décide expressément de suppem tant que de besoin le droit préférentiel de
souscription des actionnaires a ces actions owrstaobilieres.

Le montant nominal total des valeurs mobilierescepsbles d’étre émises en vertu de cette déléyate
pourra pas dépasser 800 000 euros, s'il s'agitties représentant une quotité du capital, et 5Al@euros
ou sa contrevaleur en devises ou en unités moegtaimposites, s'il s’agit de titres de créance.

L'’Assemblée générale autorise également le Coradministration, pour permettre aux titulaires de
valeurs mobiliéres d’exercer leur droit d’attrilmrtid’actions nouvelles de la Société, a augmeateapital
social d’'un montant nominal maximum de 800 000 suro

L’Assemblée générale prend acte que I'émission aleuvs mobilieres donnant acces au capital emporte
renonciation par les actionnaires a leur droit énéffitiel de souscription aux titres de capital aels) ces
valeurs mobilieres pourront donner droit.

Le Conseil d’administration aura tout pouvoir #fé¢ de mettre en ceuvre les offres publiques vipéeda
présente résolution, notamment de fixer la pafi#étthnge ainsi que, le cas échéant, le montard deulte

en espéces a verser, de constater le nombreaedjiportés a I'échéance, de fixer les conditiansature et

les caractéristiques des actions ou autres vameobdliéres remises a I'échange, d’inscrire au paksbilan

la prime d’apport sur laquelle il pourra étre imp’il y a lieu, 'ensemble des frais et droitsasionnés par
I'opération et de procéder a toutes formalitéséafiaations et requérir toutes autorisations canvéreraient
nécessaires a la réalisation et la bonne fin defratipns autorisées par la présente délégation et,
généralement, faire le nécessaire.

La présente autorisation est consentie pour unederde vingt-six mois a compter de la présente
Assemblée ; elle met fin a toutes les autorisatayant le méme objet données par les Assembléé&sajés
précédentes.

RESOLUTION 11 : AUGMENTATION DE CAPITAL EN VUE DE REMUNERER DES APPO RTS DE
TITRES CONSENTIS A LA SOCIETE

(—[ Présentation } ~

L'’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait autorisé votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, a émettre des actions ou des valeurs mobilieres donnant
acces au capital, dans la limite de 10% du capital, en vue de rémunérer des apports en nature consentis a
la Société et constitués de titres de capital ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital.

Votre Conseil d'administration n'a pas fait usage de cette délégation.

Afin de permettre a votre Société, de faire appel au marché financier, si cela s’avérait nécessaire pour la
poursuite de sa stratégie de développement, il vous est proposé sous la 11° résolution de renouveler cette
autorisation pour une durée de 26 mois, dans les mémes conditions.

85



Onzieme résolution

Délégation de pouvoirs conférée au Conseil d’adstiation, dans la limite de 10 % du
capital de la Société, a I'effet d’émettre des @usi ou des valeurs mobilieres donnant
acces au capital, en vue de rémunérer des apparteature consentis a la Société et

constitués de titres de capital ou de valeurs nitgis donnant accés au capital

L'’Assemblée générale extraordinaire, aprés avair gpnnaissance des rapports du Conseil d’adnatisir
et des Commissaires aux comptes et statuant co@foemt a I'article L.225-147 du Code de commerce,

délegue au Conseil d’administration, avec facuéiésdbdélégation au Directeur général ou, en acaeed
ce dernier, a un ou plusieurs Directeurs généra&ldgdés, tous pouvoirs a I'effet de décider, dargiite

de 10 % du capital de la Société, sur le rappodwddes Commissaires aux apports mentionnés awat Per
alinéas de l'article L.225-147 susvisé, I'émissibactions ou de valeurs mobilieres donnant accesaaiial

de la Société, en vue de rémunérer des apportatemenconsentis a la Société et constitués des titee
capital ou de valeurs mobilieres donnant accesapiiat, lorsque les dispositions de I'article L.2P43 du
Code de commerce ne sont pas applicables, et damid@mnt que de besoin, de supprimer, au profit de
porteurs de ces titres, objet des apports en ndtudroit préférentiel de souscription des actaires aux
actions ou valeurs mobilieres a émettre.

L'Assemblée générale prend acte que la présentgakidn emporte de plein droit renonciation par les
actionnaires a leur droit préférentiel de sousinipiux titres de capital de la Société auxqueddesvaleurs
mobiliéres qui seraient émises sur le fondemena geésente délégation pourront donner droit, afitptes

porteurs de valeurs mobilieres donnant accés aitataje la Société émises en vertu de la présente

délégation.

Le Conseil d'administration disposera de tous pasv@our mettre en ceuvre la présente résolution,

notamment pour statuer, sur le rapport du ou desnilesaires aux apports mentionnés athetlZ alinéas
de l'article L.225-147 susvisé, sur I'évaluatiors@pports et I'octroi d’avantages particulierseetrs valeurs
(y compris, pour réduire, si les apporteurs y cotesg, I'évaluation des apports ou la rémunérates
avantages particuliers), pour fixer les conditidasjature et les caractéristiques des actionatet¢savaleurs
mobilieres & émettre, pour constater la réalisatiéfinitive des augmentations de capital réaligFesertu
de la présente délégation, procéder a la modifinatorrélative des statuts, procéder a toutes fiddaaet
déclarations et requérir toutes autorisations tauéseraient nécessaires a la réalisation de cperpet,
généralement, faire le nécessaire.

Cette délégation, donnée pour une période de gimgtrois a compter de la présente Assemblée, met fi
toutes les autorisations ayant le méme objet danpéeles Assemblées générales précédentes.

RESOLUTION 12 : LIMITATION GLOBALE DES AUTORISATIONS FINANCIERES

(—[ Présentation } N

La 12° résolution a pour objet de limiter le montant global des émissions de titres de capital ou de titres de
créances pouvant étre réalisées sur la base des 5° a 11° résolutions.

Ainsi, le montant nominal global des augmentations de capital qui pourront étre réalisées, immédiatement
et/ou a terme, ne pourra dépasser 800 000 euros et celui des émissions de titres de créance ne pourra
dépasser 5 000 000 euros .

\_ J

Douziéme résolution
Limitation globale des autorisations financieresitérées au Conseil d’administration

L’Assemblée générale extraordinaire, aprés avas gunnaissance du rapport du Conseil d’administiat
et sous réserve de I'adoption des cinquiéme a orzi@solutions qui précédent, décide que :

- le montant nominal global des émissions de titeesréance qui pourront étre réalisées sur la bases

résolutions ne pourra dépasser 5 000 000 euros @orgrevaleur en devises ou en unités monétaires

composites ;
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- le montant nominal global des augmentations detalagpiii pourront étre réalisées, immédiatementuet/o
a terme, sur la base de ces résolutions, ne pdépasser 800 000 euros, compte non tenu du montant
nominal des actions a émettre en supplément péseprer les droits des titulaires de valeurs mieit
conformément a la loi.

L'’Assemblée générale prend acte que le montant mainglobal de 800 000 euros n'inclut pas le montant
nominal des actions :

- a émettre, le cas échéant, au profit des saladiéérants d’'un plan d'épargne d’entreprise de ldéséc
conformément a la treizieme résolution ;

- a attribuer aux actionnaires en paiement du diddesn actions.

RESOLUTION 13 : AUTORISATION D’AUGMENTER LE CAPITAL AU PROFIT DES SALARIES

csentati )
/—[ Présentation J \

L'’Assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 20 juin 2013 avait autorisé votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, a augmenter le capital social ou a céder des actions
autodétenues au profit des salariés adhérents d’'un plan d'épargne d’entreprise de la Société et des
sociétés qui lui sont liées.

Votre Conseil d’administration n'a pas fait usage de cette délégation.
Il vous est proposé sous la 13° résolution de renouveler cette autorisation, pour une durée de 26 mois.

Le nombre total d'actions pouvant étre émises ou cédées ne pourra étre supérieur a 4% du capital
social .

Le prix de souscription des actions sera fixé conformément aux dispositions de I'article L.3332-19 du Code
du travail (moyenne des cours cotés aux vingt séances de bourse précédant le jour de la décision fixant la
date d’ouverture de la période de souscription, éventuellement diminuée d’'une décote n’excédant pas
20% ou 30% lorsque la durée d’indisponibilité du plan est supérieure ou égale a dix ans).

Le Conseil d’administration pourra également décider l'attribution gratuite d’actions ou d’autres titres
donnant accés au capital de la Société, étant entendu que I'avantage total résultant de cette attribution et,
le cas échéant, de I'abondement et de la décote sur le prix de souscription, ne pourra pas excéder les
limites légales ou réglementaires.

N /

Treizieme résolution

Autorisation conférée au Conseil d’administratioliedfet d’augmenter le capital ou de
céder des actions autodétenues au profit des sslari

L’Assemblée générale extraordinaire, apres aved gonnaissance des rapports du Conseil d’adnatistr
et des Commissaires aux comptes, et statuant daaslie des dispositions des articles L.3332-%8ieants
du Code du travail et de l'article L.225-138-1 dad€ de commerce, autorise le Conseil d’administnati
dans les conditions prévues par la loi avec faddtéubdélégation en application des articles -22%2 et
L.225-129-6 du Code de commerce, a procéder, suseades décisions et s'il le juge utile, a 'augtagon
du capital social, en une ou plusieurs fois, paisgion d’'actions,

- soit a I'occasion de la mise en ceuvre de toutestomsn numéraire de valeurs mobiliéres donnargsacc
au capital ;

- soit dans la mesure ou il apparait au vu du raghofonseil d'administration prévu a l'article L5202
du Code de commerce que les actions détenuesto@i®ent par les salariés de la Société ou de t&scié
qui lui sont liées au sens de l'article L.225-180 @ode de commerce représentent moins de 3 % du
capital social.

La souscription a cette augmentation de capital séservée aux salariés adhérents d'un plan d’gparg
d’entreprise de la société Casino, Guichard-Peora@h des sociétés qui lui sont liées dans lesitons
visées a l'article L. 233-16 du Code de commercdaets les conditions fixées par l'article L. 333t
suivants du Code du travail.
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L'Assemblée générale décide expressément de supprau profit des bénéficiaires des augmentatiens d
capital éventuellement décidées en vertu de laeptésautorisation, le droit préférentiel de soymimn des
actionnaires aux actions qui seront émises.

Le nombre total d’actions pouvant étre émises etu\de la présente autorisation ne pourra étrermupéa
4% du nombre total des actions représentant lgadagmcial de la Société a ce jour, étant précis® cg
plafond est indépendant du plafond visé a la sigi@ésolution et du plafond global prévu a la doumze
résolution.

Le prix de souscription des actions sera fixé conéament aux dispositions de l'article L.3332-19CGhde
du travail.

L’Assemblée générale décide également que le Aadiseiministration pourra décider I'attribution guée

d’actions ou d’'autres titres donnant acces au alaghit la Société, étant entendu que I'avantagéregaltant
de cette attribution et, le cas échéant, de I'aboraht et de la décote sur le prix de souscriptienpourra
pas excéder les limites lIégales ou réglementaires.

L'Assemblée générale autorise le Conseil d’admiaisin a céder les actions acquises par la Société
conformément aux dispositions de l'article L.22% 20 suivants du Code de commerce, en une ou pissie
fois et sur ses seules décisions, dans la limit2%dales titres émis par la Société aux salariééradts d’'un
plan d’épargne d’entreprise de la Société et dei®s qui lui sont liées dans les conditions \asgéarticle
L.233-16 du Code de commerce et dans les condifinéss par les articles L.3332-18 et suivants ddeC

du travail.

Cette autorisation, donnée pour une période de-gimgmois a compter de la présente Assemblée fimat
toutes les autorisations ayant le méme objet danpéeles Assemblées générales précédentes.

La ou les augmentations de capital ne seront g&aligu’a concurrence du nombre d’actions sousgdes
les salariés individuellement ou par I'intermédéaifun fonds commun de placement d’entreprise.

L'Assemblée générale autorise le Conseil d’adntiaigtn, conformément et dans les conditions deidler
L.225-135-1 du Code de commerce, a émettre un r@miaictions supérieur a celui initialement fixé au
méme prix que celui retenu pour I'émission initidbns la limite du plafond prévu ci-dessus.

L'’Assemblée générale donne tous pouvoirs au Cod&silministration, avec faculté de subdélégationsda
les conditions prévues par la loi, pour mettre ewreela présente autorisation et procéder a cetté ces
émissions dans les limites ci-dessus fixées, atesddans les délais et suivant les modalités €ixéla en
conformité avec les prescriptions statutairesgalis et plus particulierement :

- darréter les modalités de la ou des émissiongvéss et, notamment, de déterminer si les émissions
pourraient avoir lieu directement au profit des éfémires ou par l'intermédiaire d'organismes
collectifs ;

- de fixer les montants des augmentations de cajf@tatiates et la durée de la période de souscrjgés
modalités et délais éventuels accordés aux sotesargp pour libérer leurs titres, les conditions
d’ancienneté que devront remplir les souscriptdiastions nouvelles ;

- sur ces seules décisions, aprés chaque augmendatioapital, imputer les frais des augmentations de
capital sur le montant des primes qui y sont affia® et prélever sur ce montant les sommes némEssai
pour porter la réserve légale au dixieme du nouceaital ;

- de constater le montant des augmentations de caiteespondantes et de modifier les statuts en
conséquence des augmentations de capital directifférées ;

- et d’'une maniére générale, de prendre toutes mestidBeffectuer toutes formalités utiles a I'érags a
la cotation et au service des valeurs mobiliere tmission est autorisée.
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REsoLuTiION 14

PARTICIPATION AUX ASSEMBLEES GENERALES

Présentation

|

L'article 4 du décret n2014-1466 du 8 décembre 201 4 a modifié la rédaction de I'article R.225-85 du
Code de commerce, d’'une part, en substituant l'inscription en compte des titres a I'enregistrement
comptable des titres et, d'autre part, en ramenant de 3 jours ouvrés a 2 jours ouvrés la date limite
d’inscription en compte des titres de Il'actionnaire souhaitant participer a I'’Assemblée et pour la
délivrance de l'attestation pour I'actionnaire souhaitant participer a '’Assemblée générale et qui n’aurait

pas regu sa carte d’admission.

Il est en conséquence proposé a I'’Assemblée générale (14° résolution ) de modifier la rédaction du

paragraphe Il de I'article 25 des statuts comme suit :

Ancienne version
Article I'Assemblée
Générale

()

lll. Le droit de participer aux assemblées est
subordonné a I'enregistrement comptable des
titres au nom de [lactionnaire ou de
l'intermédiaire inscrit pour son compte si
I'actionnaire réside a I'étranger, au troisieme
jour _ouvré précédent l'assemblée a zéro

25 - Composition  de

Nouvelle version
Article I'Assemblée
Générale

()

Il Le droit de participer aux assemblées est
subordonné a linscription _en compte des
titres au nom de [lactionnaire ou de
I'intermédiaire inscrit pour son compte si
I'actionnaire réside a I'étranger, dans le délai
prévu a [larticle R.225-85 du Code de

25 - Composition  de

heure, heure de Paris. Cet enregistrement

commerce. Cette inscription en compte des

comptable des titres s'effectue soit dans les
comptes de titres nominatifs tenus par la
société ou par le mandataire désigné par elle,
soit dans les comptes de titres au porteur
tenus par 'intermédiaire habilité.

L'inscription ou I'enregistrement comptable des
titres dans les comptes de titres au porteur
tenus par l'intermédiaire habilité est constaté
par une attestation de participation délivrée par
ce dernier, le cas échéant par voie
électronique, en annexe au formulaire de vote
a distance ou de procuration ou a la demande
de carte d'admission établis au nom de
I'actionnaire ou pour le compte de I'actionnaire

représenté par lintermédiaire inscrit. Une
attestation est également délivrée a
I'actionnaire souhaitant participer

physiquement a I'assemblée et qui n'a pas sa
carte d'admission le troisieme jour ouvré

titres s’effectue soit dans les comptes de titres
nominatifs tenus par la société ou par le
mandataire désigné par elle, soit dans les
comptes de titres au porteur tenus par
I'intermédiaire habilité.

L'inscription des titres dans les comptes de
titres au porteur tenus par lintermédiaire
habilité est constatée par une attestation de
participation délivrée par ce dernier, le cas
échéant par voie électronique, en annexe au
formulaire de vote a distance ou de
procuration ou a la demande de carte
d’admission établis au nom de I'actionnaire ou
pour le compte de 'actionnaire représenté par
l'intermédiaire inscrit. Une attestation est
également délivrée a I'actionnaire souhaitant
participer physiquement a I'assemblée et qui
n'a pas regu sa carte d’admission dans le
délai prévu a l'article R.225-85 du Code de

précédant I'assemblée a zéro heure, heure de

commerce.

Paris.

()

()

MODIFICATION STATUTAIRE RELATIVE AUX MODALITES DE

Quatorzieme résolution
Modification du paragraphe Il de l'article 25 desatuts

L'Assemblée générale extraordinaire, aprés avaog gunnaissance du rapport du Conseil d’administiat
décide de modifier la rédaction du paragraphedll'article 25 des statuts qui sera désormaisilzaste :

« Article 25 - Composition de I'Assemblée Générale

¢.)

Il Le droit de participer aux assemblées est sdlooné a l'inscription en compte des titres au nogn d
I'actionnaire ou de l'intermédiaire inscrit pour socompte si I'actionnaire réside a I'étranger, daes
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délai prévu a l'article R.225-85 du code de comreelCette inscription en compte des titres s’effectu
soit dans les comptes de titres nominatifs tenudgpsociété ou par le mandataire désigné par edtaf
dans les comptes de titres au porteur tenus patelfimédiaire habilité.

L'inscription des titres dans les comptes de tites porteur tenus par l'intermédiaire habilité est

constatée par une attestation de participation \@ék par ce dernier, le cas échéant par voie
électronique, en annexe au formulaire de vote &gadie ou de procuration ou a la demande de carte
d’admission établis au nom de Il'actionnaire ou pder compte de I'actionnaire représenté par

l'intermédiaire inscrit. Une attestation est égalemh délivriée a I'actionnaire souhaitant participer

physiquement a I'assemblée et qui n'a pas recuaste d’admission dans le délai prévu a l'article

R.225-85 du code de commerce

(...)»

RESOLUTION 15 : POUVOIRS POUR FORMALITES

]

Présentation J

La 15° résolution est une résolution usuelle qui permet I'accomplissement des publicités et des formalités
légales.

Quinzieme résolution
Pouvoirs pour les formalités

L’Assemblée générale confére tous pouvoirs auxepost d’'un original, d'un extrait ou d'une copie du
procés-verbal de la présente Assemblée pour effettius dépéts, publications ou formalités presqitr la
loi.
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